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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Rapport du gestionnaire d'investissement
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

PRESENTATION DU MARCHE

2e trimestre 2017

Les marchés d'actions mondiaux ont progressé au deuxieme trimestre, I'indice MSCI World affichant un
rendement 4,2% (en dollars US). Une saison solide de bénéfices des entreprisesd@indes
économiques globalement positives ont permis de réaliser des gains, tandis que le risque politique
s'atténuait en Europe.

Les actions américaines ont progressé malgré des données économiques mitigées et sur fond
d'incertitudes politiques au suj¢ la capacité de I'administration américaine a faire passer ses politiques
fiscalement expansives. Les actions de la Zone Euro ont progressé du fait de la réduction du risque
politique, des données économiques positives et de I'améliodbénéficedes entreprisesjdn que

les bénéfices aient été limitésrpas craintes que IBanque Central&uropéennguissecommencer a
renforcer sa politique. Les actions britanniques ont généré des rendements positifs sur fond de bénéfices
solides des entreprisédien que le trimestre ait été volatil du fait du contexte politique et de I'orientation
future de la politique monétaire. Le Japon a enregistré des rendements positifs grace a une saison
encourageante pour les bénéfices des entreprises et une évalptitioste de la santé de I'économie par

la Banque du Japon. Les actions des marchés émergents ont bénéficié du contexte international
encourageant, surperformant ainsi les marchés développés. L'exception notable a été la Russie, en raison
d'une chute bruta des cours du Brent.

En ce qui concerne les obligations, les rendements des obligations d'Etat ont été bien appuyés pendant la
majeure partie de la période, bien qu'une liquidation lors de la derniére semaine de juin ait entrainé des
pertes pour les Buls et les Gilts pendant le trimestre dans I'ensemble.

3e trimestre 2017

Les actions mondiales ont réalisé des bénéfices au troisieme trimestre 2017. La croissance économique
s'est maintenue dans une sorte de zone "Boucle d'Or" dans I'ensemble, avegranserstable et une
inflation bénigne confirmées par des publications de données positives concernant les bénéfices.

L'indice S&P 500 a progressé pendant le trimestre grace a des données macroéconomiques
encourageantes, une saison solide pour les rappinestriels et un nouvel affaiblissement du dollar US.

Les actions de la Zone Euro ont progressé dans un contexte de données économiques positives. La
possibilité que la Banque Centrale Européenne (BCE) puisse réduire rapidement ses mesures de relance
est restée au centre de l'attention du maichédice FTSE Altshare britannique a également progressé,

grace aux secteurs des ressources, les cours du pétrole brut et des métaux industriels ayant connu une
reprise. Les actions japonaises ont égaleraffithé des bénéfices suite a I'amélioration des données
économiques. La politique a occupé les unes des journaux, le Premier Ministre Abe ayant convoqué des
élections en octobrd.es marchés émergents ont surperformé, le Brésil en téte, sur fond d'avancée
matiere de réformes, couplées aux perspectives réduites d'un retour du Parti travailliste de gauche aux
élections de 2018.

Les rendements obligataires ont été stables pendant le trimestre, reflétant un contexte économique
mondiale largement inchangEes obligations d'entreprises ont réalisé des rendements positifs et ont
surperformé les obligations d'Etat.

4e trimestre 2017
Les actions mondiales ont terminé une année solide avec des bénéfices au quatrieme trimestre. S'agissant
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Rapport du gestionnaire d'investissement
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

des obligations, lesotirbes de rendement du Bon du Trésor américain et du Bund allemand se sont
aplaties.

L'indice S&P 500 a connu une forte progression pendant le trimestre, porté par les espoirs d'une réforme
fiscale. Les actions de la Zone Euro ont chuté du fait d'une geidbénéfices et des risques politiques qui
couvaient, méme si les données économiques restaient positives. L'indice FBBRrélbritannique a

affiché des rendements positifs, appuyés par les gains des titres du secteur des ressources et les avancées
sur les négociations autour du Brexit. Les actions japonaises ont réalisé des bénéfices lorsque le PLD au
pouvoir a remporté les élections organisées au mois d'octobre, tandis que les bénéfices des entreprises
étaient solides. Les actions des marchés émergat enregistré des bénéfices importants au 4e trimestre

et ont surperformé les marchés développés avec des développements politiques qui ont soutenu les
bénéfices.

Les rendements des Bons du Trésor américain ont progressé pendant le trimestreudielades
rendements s'est aplatie, sur fond de dynamique autour d'un projet de réforme fiscale qui devrait relancer
la croissance et l'inflation.

ler trimestre 2018

Les marchés d'actions mondiaux ont reculé au premier trimestre 2018, la patiemvestesseurs étant

mise a I'épreuve tout d'abord par les inquiétudes quant aux orientations des hausses de taux d'intérét aux
EtatsUnis, puis par les inquiétudes au sujet des échanges commerciaux. Les marchés d'actions mondiaux
ont reflété la hausse dnflation, la plupart des rendements des principales obligations d'Etat connaissant
une progression. Les actions américaines ont démarré I'année en trombe, dynamisées par les réformes
fiscales, mais ont terminé le trimestre en baisse du fait des inqeséudsujet de l'inflation et de l'impact

des sanctions commerciales entre les Biais et la Chine. Les actions de la Zone Euro ont affiché des
rendements négatifs, les inquiétudes concernant les taux et les échanges américains affectant d'autres
marché. Les élections en ltalie ont été peu concluantes, mais ont eu un impact limité sur le marché des
actions. Les actions britanniques ont été affectées de maniére négative par la force de la Livre Sterling en
anticipant une hausse plus avancée et pluseajed taux par la Banque d'Angleterre par rapport a ce que

les marchés avaient prévu.

Les actions japonaises ont suivi un schéma similaire aux autres marchés mondiaux et ont terminé le
trimestre en baisse. Les incertitudes accrues ont globalement céritribnforcer le yen par rapport aux
principales devises. Les actions des marchés émergents ont surperformé, affichant un rendement positif
en dollars US. Le Brésil a progressé du fait des prévisions selon lesquelles I'ancien président Luiz Inacio
Lula daSilva serait interdit de participation aux élections présidentielles d'octobre.

Les rendements des Bons du Trésor américain ont fortement augmenté sur I'ensemble de la courbe
pendant le trimestre. Les obligations d'entreprises ont affiché des rendestamtsanggatifs et ont sous
performé les obligations d'Etat.

PERSPECTIVES DE MARCHE

Les marchés attendent une désescalade des tensions commerciales et géopolitiques et une stabilisation du
mix croissance/inflation avant de reprendre leur trajectoire deskace qui correspond a un scénario de
normalisation en fin de cycle. Un ajustement majeur des valorisatie2@%¥ est peu probable : (i) les

taux d'intérét réels restent inférieurs au seuil de neutralité et (i) un changement de régime de wblatilité e

un prérequis.
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Rapport du gestionnaire d'investissement (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

PBS SMART Portfolio
PERFORMANCE DU FONDS

Sur la période allant du 31 mars 2017 au 29 mars 2018, le PBS SMART Portfolio (sur la base de la
catégorie d'actions Institutionnelle en USD) a affiché une performance positive de +6,4% contre +7,6%
pour son indice de référence.

STRATEGIE DU PORTEFEUILLE

Le PBS SMART Portfolio est une stratégie de catégories Hactifis qui suit une approche systématique

et nondiscrétionnaire. Il s'agit d'une solution de gestion multiple a couverture mondiale qui permet
d'accéder aux meilleurs véhicules d'investisséntenstratégie d'investissement offre un niveau élevé de
diversification grace a une exposition a plus de 20-satégories d'actifs avec une allocation dynamique
par rééquilibrage mensuel, en effectuant une réallocation en liquidités en tant queecdtégifis non
corrélée ultime.

La stratégie de placement investit dans un portefeuille d'instruments liquides (fonds long only, ETF,
futures) avec une exposition évaluée et ajustée régulierement. La sélection de véhicules d'investissement
est basée swme approche 'best in class'. Un modéle rigoureux de contréle du risque est utilisé pour
permettre I'observation de nombreux paramétres afin d'atténuer les baisses et améliorer la performance.

La stratégie d'investissement est conforme aux lignes doesi@PCVM.
PRESENTATION DU MARC HE ET PERSPECTIVES

D'une maniére générale, la stratégie a réussi a capter le beta de l'indice de référence composite, les
tendances dans les catégories d'actifs (en particulier les Actions) sont restées stables pendatd. la p

Le retour de la dispersion intactifs au premier semestre 2017 a permis la génération d'alpha.
Cependant, la dispersion transversale a progressivement disparu et a donné lieu a un environnement
d'alpha négatif au second semestre 2017 et au prémiestre 2018, ce qui entrainé une légere sous
performance par rapport a l'indice de référence composite.

Fin mars 2018, le Compartiment restait surpondéré sur les Actions (57% contre 45%) avec une préférence
pour les EtatdJnis, au détriment de I'Eupe et du Japon. Les marchés émergents sont restés neutres. Les
obligations ont été sotmlouées (18% contre 35%) en faveur d'actifs valeurs refuges (Bons du trésor
américain et obligations d'Etat de I'UE) avec une exposition au crédit trés limitéetélale®imarchés
émergents, les obligations d'entreprises a haut rendement et méme "investment grade" étaient sous
pondérées). L'Immobilier coté a également été -pousiéré (2% contre 5%) tandis que les Matiéres
premiéres et I'Or étaient quasiment neutd8s contre 10%).

Comme indiqué précédemment, les marchés attendent une désescalade des tensions commerciales et
géopolitiques et une stabilisation du mix croissance/inflation avant de reprendre leur trajectoire de hausse,
ce qui correspond a un scénariondemalisation en fin de cycle.

BanqueParis Bertrand Sturdza SA

31 March 2018
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Rapport du gestionnaire d'investissement (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

PBS FAST Portfolio

PERFORMANCE DU FONDS

Sur la période allant du 31 mars 2017 au 29 mars 2018, le PBS FAST Portfolio (sur la base de la catégorie
d'actions Select Institutionnelle en USD) a affiché une performance positive de +6,4% contre +7,6% pour
les liquidités et contre3,2% pour l'indice Global Hedge Fund.

STRATEGIE DU PORTEFEUILLE

Le PBS FAST Portfolio est une stratégie macroéconomique défensive systématique mondiale ; les avis
macroéconomi ques sont mi s en ocuvre gracw laa un pr
stratégie d'investissement échange une gamme diversifiée d'instruments du marché liquides sur I'ensemble
des grandes catégories d'actifsbligations, devises, matiéres premieres et actigrit étre longue ou

courte et est congue pour suppodiers cycles de marché ou contextes économiques.

La stratégie d'investissement est transparente, liquide au quotidien et conforme aux regles OPCVM.
PRESENTATION DU MARC HE ET PERSPECTIVES

Aprés une longue période de hausse des cours des actiongeanptions significatives, la volatilité est
revenue au premier trimestre 2018. L'indice S&P 500 a perdu plus de 10% en quelques jours, soit la chute
la plus importante depuis deux ans. La volatilité des cours devrait rester significativement plueéevée

des prochains mois par rapport a 2017. Ceci est d en partie au conflit commercial en gestation et aux
incertitudes au sujet des prochaines mesures du Président Trump.

En conséquence, il est primordial de maintenir un niveau élevé de flexibilitélalgrecessus et
d'adopter un profil plus défensif. PBS FAST a réduit de maniére dynamique son exposition aux
obligations et aux actions avec la possibilité d'étre short sur ces catégories d'actifs.

Banque Paris Bertrand Sturdza SA
31 March2018
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PBS WISE Europe
PERFORMANCE DU FONDS

Pendant la période allant du 31 mars 2017 au 30 mars 2018, le Compartiment (sur la base de la catégorie
d'actions Institutionnelle en EUR) a affiché une performance de +2,7% ed#i®e pour l'indice MSCI
Europe Net Total Return en EUR.

STRATEGIE DU PORTEFEUILLE

WISE est basé sur un programme de sélection de titres rigoureux qui combine un Modele actions
fondamental qui repose principalement sur l'analyse exhaustive et rigoureuse des fondements des
entreprises pour générer une surperformance a dongtavec un Modéle actions tactique qui améliore le
profil risque/rendement a court terme. Il comprend en outre un Modéle de risque qui mesure le risque de
chaque société et évalue son attractivité dans un contexte de construction de portefeuille.

La canplémentarité des approches et leur application a un univers d'investissement élargi permet des
propriétés adaptées a toutes situations :

- Aucun biais de style

- Adaptabilité

- Forte diversification

- Aucun biais comportemental

La stratégie est transpareritquide au quotidien et conforme aux lignes directrices OPCVM.
PRESENTATION DU MARC HE ET PERSPECTIVES

La période de 12 mois qui précéde le mois de février 2018 a été extrémement fazoxahtdions
mondiales, avec une combinaison d'accélération de la croissance du PIB, une inflation modeste et des
conditions financiéres plus souples. Les saisons de déclaration des bénéfices ont reflété cette amélioration
des fondements, la plupart degigté ayant dépassé les attentes et affiché de solides résultats. D'un point
de vue régional, les indices de référence actions européens otesfoumé (en devises locales), la

force de I'EUR ayant pesé sur le segment des exportateurs. Février 2@p&etlé du "Caprice de la
volatilité" ont annoncé un changement de régime de risque, avec le retour de la volatilité financiere
typique d'un environnement de fin de cycle.

Sur la période, le WISE Europe a fortement surperformé son indice de référer@empartiment était

bien positionné pour capter la hausse cycliqgue avec une Iégére surpondération sur les secteurs Produits
industriels et Matiéres premiéres. Cependant, la majeure partie de la performance excédentaire est venue
de la sélection positiveedtitres typique de son approche ascendante et de ses propriétés adaptées a toutes
situations.

Au cours des prochains trimestres, la normalisation de la politique monétaire au niveau mondial devrait
changer la dynamique du marché, le centre de l'atteatateplacant des considérations relatives a la
liquidité aux fondements des entreprises. Une dispersion plus importante au niveau des titres est attendue,
ce qui devrait constituer un environnement favorable a la sélection fondamentale de titres.rlde retou
volatilité devrait également offrir de nouvelles opportunités. Le WISE Europe est trés flexible et s'est
toujours bien comporté dans les environnements changeants.

Banque Paris Bertrand Sturdza SA
31 March2018
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Rapport du gestionnaire d'investissement (suite)
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PBS WISE Global
PERFORMANCE DU FONDS

Pendant la période allant du 31 mars 2017 au 31 mars 2018, le Compartiment (sur la base de la catégorie
d'actions Institutionnelle en USD) a surperformé son indice de référence de 271 points de base : +17,47%
contre +14,76% pour l'indice MSCI World All Country Net Total Return en USD.

STRATEGIE DU PORTEFEUILLE

WISE est basé sur un programme de sélectionitals rigoureux qui combine un Modéle actions
fondamental qui repose principalement sur l'analyse exhaustive et rigoureuse des fondements des
entreprises pour générer une surperformance a long terme avec un Modeéle actions tactique qui améliore le
profil risque/rendement a court terme. Il comprend en outre un Modéle de risque qui mesure le risque de
chaque société et évalue son attractivité dans un contexte de construction de portefeuille.

La complémentarité des approches et leur application a un uwmiievestissement élargi permet des
propriétés adaptées a toutes situations :

- Aucun biais de style

- Adaptabilité

- Forte diversification

- Aucun biais comportemental

La stratégie est transparente, liquide au quotidien et conforme aux lignes directrices OPCVM
PRESENTATION DU MARC HE ET PERSPECTIVES

Jusqu'a fin janvier 2018, les actions mondiales ont fortement progressé, grace a une croissance
internationale synchronisée et a une inflation contenue. La période a été caractérisée par deux tendances :
la surpeformance des titres Technologiques et de Croissance dans leur ensemble et (ii)- la sous
performance des Etat$nis par rapport aux autres régions, en particulier en faveur des Marchés
émergents.

La dynamique du marché a commenceé a se détériorer a pdeinige 2018 du fait des inquiétudes liées

a l'inflation, puis du conflit commercial entre la Chine et les Biais et enfin de I'escalade géopolitique

au MoyenOrient. Depuis début 2018, nous avons assisté a un déclassement des actions, le ratio
courshénéfices de l'indice S&P 500 passant de 18,3 a 16,4, son niveau le plus bas depuis 2016. Pour
I'avenir, la dispersion des rendements devrait augmenter dans un environnement de risque plus difficile.

Le portefeuille a fortement surperformé pendant I'anhés positionnements sectoriels (surpondérations

sur les Produits technologiques et Industriels) et géographiquesp(@udisration sur les Etaténis) ont
contribué positivement de maniére marginale mais la majeur partie de la surperformance estsvenue de
sélections de titres individuels.

Le positionnement descendant du Compartiment a commencé a évoluer. La Technologie reste la
surpondération la plus importante, mais sa pondération relaidepasse pas généralemesfo et de

Iégeres surpondérationsrd'Energie et les Matériaux sont apparues. Sur le plan géographique, les Etats
Unis étaient soupondérés, a8% contre-12% a la fin de I'année derniere.

Banque Paris Bertrand Sturdza SA
31 mars2018
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Paris Bertrand Sturdza I nvestments Plc (la « Soci
et a responsabilité séparée entrenBartiments, constituée en Irlande le 4 mai 2012 en vertu de la Loi sur

les Sociétés de 2014 (la « Loi sur les Sociétés ») et immatriculée sous le numéro 512795. La Société a été
agréée par l a Banque Centrale d’ I rlecifred &aleersnh t ant
Mobilieres (« OPCVM ») en vertu de la Réglementation de la Banque Centrale (Loi de Surveillance et

d" Exécution de 2013 (Section 48 (1)) (Organi smes
(la « Réglementation OPCVM de la Bpre Centrale »).

La Société est constituée sous forme de fonds & compartiments multiples, qui effectuent des opérations
comme étant des fonds de placement individuels, comportant chacun une ou plusieurs Catégories
d’ actions. A | a frhantiees, lal Sosiétémlispbse elerquatre dompartingents : le PBS
SMART Portfolio, le PBS FAST Portfolio, le PBS WISE Europe et le PBS WISE Global (les
"Compartiments").

Les Administrateurs présentent | eurciceRlaspegop3d mars annue
2018.

Activités, compter endu ddacti vit® et perspectives
Les Administrateurs ont conduit les affaires de la Société conformément a la Loi sur les Sociétés.

Les quatre compartiments de la Société ont été exploités conformémenospectus et aux actes
constitutifs pendant | ' exercice.

Uncompter endu détaill é de | activité, de | a perfor ma
gestionnaire d’ gesbie Hreiamlyse détiliée dea indicatqurgpddormance clés
figure également dans le Rapport du gestionnaire d'investissement.

Principaux risques et incertitudes

La Société est un fonds a compartiments a responsabilité séparée entre les compartiments. Les principaux
risques auxquels la Societéesconf r ont ée concernent principal emen
et les marchés dans lesquels elle investit.

Obijectifs et politiques de gestion du risque

Les informations relatives a | ' ut islobjestéstde gestionpar | ¢
des risques financiers imposés par la norme IFRS 7 et les expositions de la Société au risque de marché,
au risque de change, au risque de taux d’'intérét,

Note 11 des présenétats financiers.
Résultats et dividendes

Les résultats de | exercice sont 2b hedAdminisgrateurd ans |’
ne prévoient pas pour le moment de recommander le versement de dividendes aux Actionnaires des
Compart ment s pour | " exercice. Par ailleurs, il n'y
précédente.

Administrateurs
La liste des Administrateurs de la Société figure en page 2.
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Rapport des administrateurs (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

D®cl aration de gouvernance dobéentreprise

Les Administrateurs ont adopté | e Code de Gouvern
les Sociétés de gestion publié pes Fonds Irlandaifle « Code »), aprés avoir estimé que les mesures
incluses dans le Code étaient conformes a ses procédures et principes existants en matiére de gouvernance
d  entreprise.

Les informations pertinentes relati vexercicuosleaccor d
31 mars 2018 figurent-clessous.

Syst mes de contrl!le interne et de gestion des ri

Les administrateurs sont chargés de la mise en place et du maintien de systémes de contréle interne et de

gesttm du risque adéqguats en ce qui concerne | e pro
systemes sont cong¢gus pour gérer, plutdédt qu’ él i min
objectifs d’'infor matllsoonstitfient nrdgnemené une asslirancd raisorfable eté t é .

non absolue contre les inexactitudes ou les pertes importantes.

Le Conseil d’”administration (le "Consei/l d'" admi ni
gue tous les registrasomptables nécessaires sont correctement conservés et facilement accessibles, y
compris |l a production d’états financiers annuel s

|l > Agent administratif afin qu’ ibll ecsomrdserlvae Joecsi éltié
administratif est agréé par la Banque centrale et soumis au contrble dg, alldoit se conformer aux

regles imposées par | a Banque centrale. Le Consei
relatfs alacompabi | it é financiére et aux procédures d’ i
financiers annuels et semestriels de |l a Soci eteé
|l " Agent administratif, | el ePrQeessttaitoani nraei rdee ds’ ei rnwiecset si
étre approuvés par | e Conseil d’  administration et
doivent étre déposés aupreées de | a Bangque central

Société ont été cotées en Bourse irlandaise, les états financiers annuels de la Société devaient également
étre déposés aupres de la Bourse irlandaise.

Les états financiers annuels doivent é€treeaudit é
chaque année un rappor:t sur ses constatations a
n

procédures d’ examen, | e Consei l d’"administratio
notamment la prise en compte des normes comptables IFB& @hpact sur les états financiers annuels,

et des présentations et rapports sur | e processus
guestions comptables et d’information i mportantes
Composition et activitésduo ns e i | déadministration

Les Administrateurs de | a Soci été se réuaesstsent r
|l es affaires de | a Soci été. Le nombre minimum d’ a
nombre minimum d’administrateurs nécessaire pour
avoir lieu. Il y a actuellement quatre Adnstrateursnodd i r i geant s deux d’  entre
et n’exercent aucune fonction exécutive aupreés du

affiliées ou de ses prestataires de services. Les Administrateurs sont énuméréseef. pag
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Rapport des administrateurs (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

D®cl aration de gouvernance dbéentreprise (suite)
Composition et activit®s du consei l déadministrat

Les activités de la Société sont gérées par les Administrateurs, qui sont chargés de la direction et de la
stratégie générales de la Sogjéty compris le contrble de la performance du gestionnaire
d’"investissement, | > administration des compartimnm
réglementaires de la Société.

eunit

Soci é ,

onmali D& pad’'sii n\ae
Admi ni strateur
I 'y a wun ombr e égal -cideePrésidente s e
hamp la question en exergant un second vote ou son droit de vote

@]

[ d’”admini stration se r
es opérations
e

| a
Geag tii
un

=4

ns
0l
rt
au

-5
8
o
2
=

L
c
r
I
t

o T® oo
C T S

t
p
u pe
t moment. S n
de séance peut trancher sur le
prépondérant.

g
e
i

c

Négociations avec les actionnaires

La convocation et la conduite des Assemblées des actionnaires sont régies par le crodiétdes

irl andais et par | ' Acte constitutif et | es Statut
moins 5 pour cent des actions de la Société émises peuvent exiger a tout moment que les Administrateurs
convoquent une Assemblée des attivai r e s afin d'" examiner toutes

proposées par | es Actionnaires ayant réclamé | a t
Une assembl ée d’' Actionnaires tenue selon | es disp
peut, a la majité destroisjuarts des suffrages expri més, adopter

et des Statuts de la Société ou une proposition de dissolution de la Société. Un vote a la majorité simple
est requis pour la plupart des autres propositionsmpds les propositions visant a fixer le départ des

Admi ni strateur s, ou a c¢cl d6turer | "un de ses Compar
des politigues d'investissement ou des éms@arri cti o
la Société.

Les Actionnaires seront avertis au moins vingt ef
dans |l es formes prévues dans | ' Acte constitutif
générale, une résolutionsol se au vote de | ' assembl ée sera adopt
ou au moment de la déclaration du résultat du vote a main levée, un scrutin est réclamé par le Président ou

au moins deux Membres présents en personne ou par procuration ouctmrn#ire ou tous
Actionnaires présents en personne ou par procuration représentant au moins un dixiéme des Actions

émi ses ayant l e droit de voter | ors de | ' assembl é
maniere, une déclaration du présiteselon laquelle une résolution a été adoptée, ou adoptée a
|l " unani mit é, OuU a une majorité particuliere, ou r

\

inscription a cet effet dans le proedeybal des délibérations de la Société constilne preuve
concluante de <ce fait sans qu’ il soit necessaire
proportion des votes enregistrés en faveur ou contre cette résolution.

de de scrutin
sation de bul
de | " assembl é

, padiendra azl présidentde fixer (yd é r o u
etins de vote ou de

compris | I
e Il ors de |l aquelle | e

En cas de dem
ut i
une résolutio
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Rapport des administrateurs (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018
Registres comptable

Les mesures prises par |l es Administrateurs afin
consi stant a tenir des registres comptables adég
appropriés et le recours a des prestataires deessrsompétents. Les registres comptables sont conservés

auprés de HSBC Securities Services (Ireland) DAC, 1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin

2.

Déclaration de conformité

Les Administrateurs de la Société reconnaissent leur responsahilitée c e q u i concerne | e
gue |l a Soci été respecte | " ensemble de ses obligat
ce titre, ils confirment :
i) Qu’ ' une déclaration en mati ére de péelparkei que d
conseil d’administration
i) Que des structures et dispositifs adaptés ont été mis en place afin de garantir le respect a tous
égards importants des obligations pertinentes ; et
iii) Qu’ ' un examen de | " efficacité daksé aupousad€ dur es
| " exercice.
Participations des Administrateurs et du Secrétaire général au capital social de la société
Les participations des Administrateurs sont présentées a la Note 15.
Le Secrétaire général n' a odliétiendd raewcd wene dp arstuif aiup
capital soci al de | a Soci été en cours d’' exercice

Personnes connectées

Conformément aux exigences posées par la Réglementation OPCVM de la Banque Centrale, toutes les
opérations effectuées aviecsociété par la Société de gestion ou le dépositaire de la Société, et le délégué
oules sousl ¢l égués de | a soci été de gestion ou du dé
dépositaires par dél égati on d estdéaignéparcun depositaine)eta p p ar
toutes sociétés associées ou apparentées au groupe de la société de gestion, du dépositaire, du délégué ou
sousdélégué en question (« personnes connectées ») doivent étre exécutées de la méme maniére que Si
ellesavaien ét é négoci ées dans des conditions de saine
Admi ni strateurs sont convaincus qu’ il existe des
afin de garantir que les obligations énoncées aR&glementation OPCVM de la Banque Centrale sont
appliguées a | " ensemble des transactions avec | ec
personnes connectées, conclues au cours de la période, sont conformes aux obligations énoraées dans |
Réglementation OPCVM de la Banque Centrale.

Ev nements importants survenus au cours de | 6exerc
Depuis le ler octobre 2017, la devise de référence du PBS FAST Portfolio est passée de I'EUR a I'USD.

Depuis le ler octobre 2017, la commissionGhstionnaire d'investissement a été réduite a 1,75% pour la
Catégorie Privée en USD et a 0,75% pour la Catégorie Institutionnelle en USD.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Rapport des administrateurs (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

Depuis le ler octobre 2017, le Gestionnaire dinvestissement est également en droit de percevoir une
Commission de performance égale a 10 pour cent de toute surperformance relative dans la Valeur nette
dinventaire de chaque action par rapport a l'indice MSCI All Country World (I' "Indice de préférence™), pour
chaque catégorie d'actions du PBS WISE Glohal. Commission de performance sera prise en compte
chaque Jour de valorisation dans le calcul de la Valeur nette d'inventaire et sera payée chaque semestre a terme
échu au 30 juin et au 31 décembre (chacune de ces dates étant une "Date de cristallisatichdéalené

calcul de la commission de performance est celle qui est indiqguée dans le supplément au prospectus du
Compartiment concerné.

Ev®nements post®rieurs ° | a cltture de | dexercice
Tous les évenements postérieurs ont été mentionnés sous la note 2 clement

Comit® dbéaudi t

La Soci été n’'a pas constitué de comité d’ audit. Au
et des procédures et processus existants adoptés p
du Conseil dvedmbeBamenatl anrdeponsabilité des fonc
R®vi seurs dbéentreprises ind®pendants

KPMG, Commissaires aux comptes et Expedsiptables agréés, ont fait part de leur volonté de

continuer d’assurer | eu e 383@hde talLodbsurdes Sogig¢téls.or mé me n t
D®cl aration relative aux informations pertinentes
Les Administrateurs confirment gque, a |l eur connai
| "audit dont |l ede élvas&oci dt énnt appiasegsonnai ssance
pris toutes |l es mesures raisonnables nécessaires
toutes |l es informations i mportantes tegises delld audi t

Société a connaissance de ces informations.

Pour | e compte du Conseil d’administration

Denise Kinsella David Hammond 12 juillet 2018
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Enoncé des responsabilités des administrateurs concernant le rapport des administrateurs et les états
financiers

Les Administrateurs sont chargés de ibnaetdes éasar at i o
financiers, conformément aux lois et aux réglements en vigueur.

Selon le droit des sociétés, les Administrateurs sont tenus de préparer les états financiers pour chaque exercice.
En vertu de cette loi, ils ont choisi de préparer les Btatsciers conformément aux Normes internationales
d’"information financiére (I FRS) adoptées par | ' UE

Selon | e droit des soci ét és, |l es Administrateurs
convaincus que c&tci donnent une vision juste et équitable des actifs, des passifs et de la situation financiere

de | a Soci ét é, ai nsi que des variations de | ' act]|
remboursables pour cet exercibans le cadre dia préparation des états financiers, les administrateurs ont

|l > obligation de :

1 sélectionner des politiques comptables adaptées et de les appliquer de maniére constante ;

1 porter des appréciations et faire des estimations raisonnables et prudentes ;

1 indique s'ils ont été préparés conf or mément aux
comportent les informations additionnelles exigées par la Loi sur les Sociétés de 2014 ;

1 évaluer la capacité de la Société a poursuivre son activité, en indiquant lechémtéles
problématiques liées a la continuité de I'activité; et

9 recourir au principe comptable de la continuité de l'activité, sauf s'ils souhaitent liquider la Société ou
mettre fin & ses opérations, ou s'il n'ont pas d'autre alternative réaliste.

Il incombe aux Administrateurs de tenir des registres comptables adéquats qui indiquent a tout moment avec
une précision raisonnable les actifs, les passifs et le compte de résultat de la société et qui leur permettent de
s'assurer g ue sspestentdds alispesitionsi de danLoiiser les sociéees de 2014, de la
Réglementation des Communautés européennes (Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres)
de 2011 et de | a Réglementation de onade®BriSgaian Cent r
48 (1))(Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres) de 2015. lls sont tenus responsables de

| " adoption des mesures qui s’ of frent raisonnabl eme
de | a Soerietde¢ dtectedlesdraudes et autres irrégularités. Les Administrateurs sont également
chargés de préparer un Rapport des Administrateurs conforme aux dispositions de la Loi sur les Sociétés de
2014.

Les Administrateurs sont responsablesdaetan s er vati on et de | " intégrité de
a |l a Société figurant sur son site web. La | égi sl a
la diffusion des états financiers peut différer de la législationgenve ur dans d’' autres terri

PourlecomptedConsei |l d’ administration

Denise Kinsella David Hammond

12 juillet 2018
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Rapport annuel du Dépositaire aux Actionnaires

Nous soussignés, HSBC Institutional Trust Services (Ireland) DAC, nommé Dépositaire de Paris Bertrand
Sturdza Investments PLC (I&5eciété» ) communi quons | e présent rapport
Soci été pour | ' exer ci t &xereide cosnptable). LS drésedt éappmnndstrfaurni2 0 1 7
conformément a la Réglementation OPCVRéglementation des Communautés Européennes (Organismes

de Placements Collectifs en Valeurs Mabilieres) de 2011, dans sa version modifi@giementatios).

En for mul ant cet avi s, nous n’ acceptons ni n'"assur
soit ou a |’ égard de tout tiers qui aurait pris co

Conformément a notre obligation en tant que Dépositairey@idans la Réglementation, nous avons examiné
|l a conduite des affaires de | a Soci été pour | ' Exer
de la Société par les présentes. A ce:titre

Sel on nous, | a Soci ét éecamptabteéur pus lefaspectsimpartantsr s de | ' E

(i) dans | e respect des |l imites imposées aux pouvc
les statuts et la Réglementation ; et

(ii) d’  une mani ér e g én ésrdesistatyts ettlala Réglémentatioa.s pect des s

Pour le compte de

HSBC Institutional Trust Services (Ireland) DAC
1 Grand Canal Square

Grand Canal Harbour

Dublin 2

Irlande

12 juillet 2018

HSBC Institutional Trust Services (Ireland) DAC
1 Grand Canal Squai®rand Canal Harbour, Dublin 2, D02 P820, Irlande
Tél: 00353 1 635 6000 Fax : 00353 1 649 7542

Administrateurs : Ronnie Griffin, Ciara Houlihan, Margaret Sweeney, Mark Synnott, John vanVerre (néerlandais)
Immatriculée & Dublin, Irlande : N° immat.: 18176X%/.A. 6581767L
HSBC Institutional Trust Services (lreland) DAC est soumise au contr!le de | a Banque C
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Rapport des R®vi seur s débentreprises i nd®pendant s
Investments Plc

1 Avis : notre avis reste inchangé

Nous avons audité | es eéetats financiers Paris Bertr
clos |I'e 31 décembre 2018, |l esquel s comprennent | 'E
desvai ations de | actif net attribuable aux deétent el
flux de trésorerie et les notes annexes, y compris la base de préparation et les politiques comptables figurant
dans | a Note 2.on financiereaagpliopé adliéur pnépacatiomast le droit irlandais et les

Nor mes international es d’information financiere
adopt ées par |’ Union Européenne (UE).

Selon nous, les états financiers :

9 donnentune vision correcte et juste des actifs, des passifs et de la situation financiére de la Société au 31
mar s 2018 et des variations de son actif net F
rembour sabl es pour | attegater i ode/ | " exercice clos(e)

T ont été correctement prépar és, confor mément aux T

1 ont été correctement préparés conformément aux exigences posées par la Loi sur les Sociétés de 2014, la
Réglementation des Communautés Européennes (Organisenddackment Collectif en Valeurs
Mobiliéres) de 2011 et | a Réglementation de | a B
2013 (Section 48 (1))(Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres) de 2015.

Fondement de | " avi s

Notre audita ét é mené selon | es Normes Internationales d
(Ilande)et le Droit applicable. Nos responsabilités en vertu de ces normes sont décrites plus en détail dans la
section Responsabi lrises de sotralrapport. Rléus éstimons gue ledpreevastque aqus
avons obtenues au cours de | "audit constituent wune

| " audit est conforme a notre rapport au Conseil d’
Nous avons éth o mmé s réviseur s d’"entreprises par | es ad
d"engagement total ininterrompu est | a période de
nos responsabilités éthiques et sommes restés indépendamatsSdeiété conformément aux exigences

éthiques applicables en Ilrlande, not amment Il a Nor
Supervisory Authority (1 AASA) appliqguée aux entité
gue t, audierdit par cette norme, n'a été fourni

2 Questions c¢cl ®s de | daudit : notre ®valuation des
Les questions c¢clés de |’ audit sont celles qui, sel
| " audéittatdsesf i nanciers et incluent |l es risques éeval
cause de fraude ou non) que nous avons identifi és,
stratégie d’'audi'taldaocatsom ersembslsourcks dans | e
efforts de |’ équipe mobilisée. Ces questions ont &

dans leur ensemble, et en formant notre avis sur ces derniets,®tnm e communi quons pas d
ces guestions.
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Rapport des R®viseurs
Investments Plc (suite)
En parvenant a notre

7

d’ audi t cl é

déentreprises

avi s

Valorisation des investissements 293 m EUR (20275 m EUR)
Voir la page 31 (politique comptable) et les pages 36 a 37 (informations financieres)

La question doaudi't

Le portefeuille d’ii
comprend des investissements cotés dans
fonds d'investissement, des valeurs mobiliere
des futures, ainsi que des investissements
cotés dans des contrats de change a terme
sont le facteur cléalla performance du capital
du chiffre d'affaires. Nous ne considérons
gue ces investissements présentent un ri
el evé d inexactitud
comprennent principalement des investissem
cotés en bourse. Cependant, du fait de
importance dans le cadre des états finan
dans leur ensemble, ils ont été considéres col

Comment cette question a été traitée dans |
cadre de notre audit

Nos pr oc é daeoncersant & vaorsdtio
d’'investi ssements col
exhaustif :

y la documentation des processus mis en p
pour valoriser le portefeuille, notamme
| " évaluation de | a
ccuvre de control es
d’ i

nvesti ssements.
y Il e

fait d’" accepter
investssements cotés dans le portefeuille
rapport a des prix cotés en externe.

~

Cc

i nd®pendant s

a

d 'naéu dqiut’ i d usemed rsttiad ntn &

ét ant de |l a plus hauyl!l’ évaluation du car e
états financiers. de tarification, |’
et le fait de savoir si les prix enregistr
représentent la juste valeur camfément aux
|l ignes directrices d
Aucune inexactitude
dans le cadre de notre examen.
3 Notre application du caract re doéi mportance et u
L’ i mpor t anfinaacierd desla Sédét@ dasms son ensemble a été fixée a 3,2 millions EUR

(2017 : 3,7 millions EUR). Ce chiffre a été calculé par rapport a un indice de référence de la valeur
totale des actifs de la Société, (dont il représente 100 points de base) ats 2018, dont nous

estimons qu’ il s’ agi
| " évaluation de | a p
| " ensembl e des

des
fi

t de | "une

erformance nanci

principale
ere
i ab eorcarcgées fjlue daais avoosoidentifiegsépenslant notre

de |

audit ayant une valeur supérieure a 5 points de base de la valeur totale des actifs de la Société, en plus

a

f c

n.

d’ autres i nexactitudes d’audit i nf érintunr es
signalement pour des raisons qualitatives.

Notre audit de | a Soci été a été eff easdusieta en
et é effectue par | équipe mobilisée a Dubli

4 Nous nbdbavons rien contirgiité dés epératiens ce qui concerne

Nous sommes tenus de vous indiquer si nous sommes parvenus a la conclusion que le recours a la

base comptable du

P

rincipe de |l a conti

nui

t é

incertitude importante nedivulguée suseptible de jeter un doute important quant au recours a cette

base pendant une

période

d’ au moi ns
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financiers. Nous n’avons rien a signaler a ce

5 Nous néavons ri en ine lesiagresanfoeations figurantedang le rapparto n c e
annuel

Les administrateurs sont responsables des autres informations présentées dans le rapport annuel ainsi
gue les états financiers. Les autres informations comprennent les informations inclukes dans
Rapport des administrateurs, | e Rapport du ges
| > Etat du portefeuille, |’ Et atlVelesinfoationse ment s
complémentaires autres que les états financiesetne r apport de réviseur d
concernant. Notre avis sur les états financiers ne couvre pas les autres informations et, en
conséquence, NoOuUS N’ expri mon sciswitegplictemeny i s d’ aud
indiquée cidessous, aucuieor me de concl usion d’assurance a ¢

Notre responsabilité consiste a |ire |l es autr:
travail d’"audit des états financiers, l es aut
financiers ou des connai ssances Qque nous avons
d’"inexactitudes i mportantes. Sur |l a base de

d'"inexactitudes i mportantes concernant | es aut

Su la base de notre travail sur les autres informations, uniquement :

f nous n’avons pas identifié d’'inexactitudes i

1 selon nous, les informations données dans le Rapport des administrateurs sont conformes aux
états financiers ;

1 selon nous, le Rapport des administrateurs a été préparé conformément a la Loi sur les Sociétés
de 2014.

Communi cat i @tni odnsi mbacer nant | a gouvernance doent |

Nous signalons en outre, au vu des informations communidaasda Déclaration de gouvernance
d"  entreprise figurant aux pages 12 a 13, que

f d’apres nos connaissances et notre compr éhe
obtenues dans le cadre de notre audit, aucune inexactitude importante dansniesionfor
identifiées cidessus ne nous a été signalée ; et

T d’ aprés |l e travail effectué dans | e cadre de
- la description des caractéristiques principales des systemes de contrdle interne et de gestion

du risque concernant le prosas de préparation des états financiers est conforme aux états
financiers et a été préparée conformément a la Loi sur les Sociétés de 2014,

-l a Soci été n’ est pas soumise a | a Régl emen
publiques d’ acygwei s210t0ido/n25( TiEnNgc de 2006 et
|l " obligation d’ inclure | es informations r el

by

cette Réglementation et spécifiés par la Loi sur les Sociétés de 2014 soumis a notre
appréciationdanské cl ar ati on de gouvernance d’entrep

-l a Décl aration de gouvernance d’'entreprise
Sociétés de 2014.
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6 Nos avis sur les questions annexes prescrit par la Loi sur les Sociétés de 2014 restent inchangé

Nous avons obtenu toutes les informations et explications que nous estimons nécessaires dans le
cadre de notre audit.

Selon nous, les registres comptables de la Société ont été suffisants pour permettre aux états
financiers dcdrrectemehémantdi ¢eé€s et |’ état de
résultat de la Société correspondent aux registres comptables.

7 Nous ndéavons rien 7 signaler concernant | e
obligation doéi atasr mati on au cas p

La Loi sur les Sociétés de 2014 nous impose de vous indiquer si, selon nous, les obligations de
communication de la rémunération et des transactions des Administrateurs prescrites par les sections
305 a 312 de |l a Loi n’ont pas éteé respecteées.

8 Responsabilités respectives
Responsabilités des administrateurs
Comme cela est expliqué plus en détail dans leur déclaration figurant a la page 16, les

admini strateurs sont <chargés de : |l a préparat.
gu’ils donnent une Vvision exacte et juste ;

permettre | a préparation d’ états financiers gl
cause de fraude ou d’ er rle Société;a pdursuivee adn achvité, enn d e
communi guant, | e cas échéant, | es points |iés

de | a base comptable du principe de continuit
liquiderl a Soci été ou de cesser son activiteée, ou qu
Responsabilit®s du r®viseur dbébentreprises

Nos objectifs consistent a obtenir une assurance raisonnable quant au fait de savoir si les états
financiers dans leur ensemble sexempts de toute inexactitude importante, pour cause de fraude ou

d" erreur, et d’émettre notre avis dans un r apj
est un degré ¢élevé d’assurance, ma iagdit méné ne s’
conformément aux ISA (Irlande) détectera toujours une inexactitude importante si elle existe. Les
inexactitudes peuvent survenir en raison d’unece
considérées comme importantes si, prisevitaellement ou dans leur ensemble, elles pourraient
raisonnablement influencer les décisions économiques des utilisateurs prises sur la base des états
financiers. Le risque de ne pas détecter une
d’ autrrreéésgul ari tés est plus él evé que pour une |
ou elles peuvent impliquer une collusion, des faux, des omissions volontaires, de fausses
déclarations, ou le contournement du contréle interne, et peuventliergbgt domaine Iégislatif ou
réglementaire et non uniguement ceux qui affectent directement les états financiers.

Vous trouverez une description plus détaill ée
|’ a dhttps:#nwsne.iaasa.ie/getmedia/b2389a1k36-4589b8F
a98202dc9c3a/Description_of _auditors_responsiblities_for_audit.pdf

9 L6objectavade doébudit et envers qui nous sommes

Notre rapport est uniquement destiné aux membres de la Société, pris dans leur ensemble,
conformément a la Section 391 de la Loi sur les Sociétés de 2014. Nous avons effectué notre travail
d ' a u d ianiere ch @ouvir indiquer aux membres de la Société les éléments que nous devons
fournir dans un rapport d’audit et a | " exclusi
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https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsiblities_for_audit.pdf
https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsiblities_for_audit.pdf

nous n’acceptons ni N’ as s umo neautre padie quela $oeéép o n s a
et ses membres, pris dans | eur ensembl e, pour
avis que nous avons formulés.

12 juillet 2018

Colm Clifford

pour le compte et au nom de

KPMG

Experts-comptablesa gr ® ®s, Cabi net dbéaudi't
1 Harbourmaster Place

International Financial Services Centre

Dublin
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Actif

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de
- Fonds d'investissement

- Valeursmobiliéres

- Instruments financiers dérivés
D0Q par le courtier
Dividendes et intéréts a recevoir
Autres créances

Tot al

Passif

Découvert bancaire

de

| 6act i f

Passifs financiers a la juste valeur par le compte de
- Instruments financiers dérivés
D0 au courtier
Rachats a payer
Commissions de performance dues
Commission de gestion d'investissenmzun
Créanciers divers et charges cumulées
Total du passif

Act i f

net

attribuabl e

participation remboursables

Pour

e

Denise Kinsella

compt e

alt

du Conseil

Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat de situation financiere
au 31 mars 2018

PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE
Total Portfolio Portfolio Europe Global
2018 2018 2018 2018 2018
Notes EUR uUsD uUsD EUR uUsD
26604915 19442 109 11382626 1233338 374693

4
219033 642 207376085 59009390 - 2960195
76216 057 - - 46352473 36723249
261596 282670 39015 - -
2124128 1469 335 1070378 58817 -
215224 26938 - 138156 67833
16562 8315 6945 2041 2596
324472124 228605452 71508354 47784825 40128566
783563 400222 563325 - -

4
2274410 2119098 660548 13984 -
4839282 5950865 - - -
98143 120686 - - -
5 35079 2044 187 33152 139
5 187554 142648 26478 29244 25548
6 380653 261731 57574 69524 63291
8598684 8997294 1308112 145904 88978
315873440 219608158 70200242 47638921 40039588

d’administration

David Hammond 12 juillet 2018

Voir notes annexes aux états financiers
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Actif

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actifs financiers a la juste valeur par le compte de
- Fonds d'investissement

- Valeurs mobilieres

- Instruments financiers dérivés

DaQ par le courtier

Souscriptions a recevoir
Dividendes et intéréts a recevoir

Autres créances
Tot al de

Passif
Découvert bancaire

Passifs financiers a la juste valeur par le compte de
- Instruments financiers dérivés

D0 au courtier

Commissions de performance dues
Commission de gestion d'investissement due
Créanciers divers et charges cumulées

Total du passif

Act i f net

Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat de situation financiere
au vendredi 31 mars 2017

| 6act i f

attribuabl e
participation remboursables

PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE
Total Portfolio Portfolio Europe Global
2017 2017 2017 2017 2017
Notes EUR usD uUsD EUR uUsD
9163378 5579774 3950492 115705 144411

4
225516779 188609739 50422094 - 2113259
51141146 - - 28817568 23870602
752273 342396 462009 - -
10086754 9046217 1724378 8426 6161
76881 - 21755 18778 40375
148684 18767 - 79648 55053
12088 5456 2852 2191 2275
296897983 203602349 56583580 29042316 26232136
2243952 429382 1970076 - -

4
2799687 2978819 14886 - -
1708739 863634 963521 - -
5 173826 92227 93467 167 -
5 194230 140845 27097 18128 20364
6 409329 305459 44517 42951 41792
7529763 4810366 3113564 61246 62156
289368220 198791983 53470016 28981070 26169980

Voir notes annexes aux états financiers
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes

Produits/(charges) découlant des activités opérationnelle
Produits de dividende

Bénéfices/(pertes) nets sur actifs et passifs financiers a li
juste valeur par le compte de résultat

Bénéfices de change nets

Autres produits

Total produits/(charges) découlant des
activités opérationnelles

Charges

Commissions de performance
Commission de gestion d'investissement 5
Codts de transaction

Autres charges 7
Total charges

ol

Pertes de change sur conversion 3(d)
(Pertes)/bénéfices d'exploitation

Codts de financement

Charges d'intérét

(Di minution)/ augmentation
d®t enteurs dbéactions de pa
imp6t

Retenue a la source sur produits de dividendes

(Di minution)/ augmentation
d®t enteurs dbéactions de pa

Etat du résultat global
pour I'exercice clos le vendredi 31 mars 2017

PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE

Total Portfolio Portfolio Europe Global
2018 2018 2018 2018 2018

EUR usD usD EUR UsD
3375065 526388 1014289 1322850 879628
27495973 29207879 (1702 444) (253085) 5220763
721649 761673 81353 6604 271
106479 103813 8416 10745 676
31699166 30599753 (598386) 1087114 6101338
507973 345142 185204 53296 5883
2354609 1742129 325081 343623 304472
67721 35384 12347 13619 16075
1080133 749523 183293 174413 135356
4010436 2872178 705925 584951 461786
(35749073) - - - -
(8060343) 27727575 (1304311) 502163 5639552
34804 3103 29886 4614 2616
(8095147) 27724472 (1334197) 497549 5636936
593551 159275 133563 186033 187773
(8688698) 27565197 (1467760) 311516 5449163

Voir notes annexes aux états financiers
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Produits/(charges) découlant des activités
opérationnelles

Produits de dividende

Bénéfices nets sur actifs et passifs financiers a la ju
valeur par le compte de résultat

(Pertes)/bénéfices de changsts

Autres produits

Total produits découlant des activités
opérationnelles

Charges

Commissiongle performance
Commission de gestion d'investissement
Codts de transaction

Autres charges

Total charges

Bénéfices de change sur conversion

B®n®fi ces dobéexploitatio

Coilits de financement

Charges d'intérét

Augmentation de | dactif
d®t enteurs dbéactions de
avant impot

Retenue a la source sur produits de dividendes

Augment ation de | dactif
d®t enteurs dbéactions de

Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes

3(d)

Etat du résultat global
pour I'exercice clos le vendredi 31 mars 2017

PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE

Total Portfolio Portfolio Europe Global
2017 2017 2017 2017 2017

EUR usD UsD EUR UsD
3235770 929851 928100 934319 662800
14764172 9372632 1736339 2763783 2034905
(2771092) (3477205) 474889 (20232) (10667)
37466 15250 104 22572 959
15266316 6840528 3139432 3700442 2687997
208406 113702 114563 - -
2828347 2295389 313115 223341 244727
39627 10888 8726 16049 6211
1482432 1116106 193836 151705 147587
4558812 3536085 630240 391095 398525
21154262 - - - -
31861766 3304443 2509192 3309347 2289472
52947 14594 40810 1101 1382
31808819 3289849 2468382 3308246 2288090
483324 205746 43939 117561 150931
31325495 3084103 2424443 3190685 2137159

Voir notes annexes aux états financiers
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

variations de | 6dactif net attribuable aux d®t ent

pour I'exercice clos le 31 mars 2018

Et at des

Total PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE
Portfolio Portfolio Europe Global
2018 2018 2018 2018 2018
EUR uUsD uUsD EUR uUsD
Actif net attribuable aux

remboursables en début d’ 289368219 198791983 53470016 28981070 26169980

Emi ssion d’'actions de par:H
-Catégorie Institutionnelle en EUR 28818449 8044013 1683486 20570350 -
-Catégorie Institutionnelle en USD 13715077 658396 1230409 - 14286243
-Catégorie Institutionnelle en CHF 740788 616547 257110 - -
-Catégorie Privée en USD 1286549 513521 - - 1003787
-CatégoriePrivée en CHF 121616 143429 - - -
-Catégorie Privée en EUR 1731787 1060197 - 832829 -
-Catégorie Select Institutionnelle en CHF 2918365 3236404 205406 - -
-Catégorie Select Institutionnelle en EUR 781331 - 921473 - -
-Catégorie Selednstitutionnelle en USD 16741166 - 19743903 - -

Rachat d’actions de parti:
-Catégorie Institutionnelle en EUR (16930012) (16004654) (369335) (3046250) -
-Catégorie Institutionnelle en USD (6595548) (832013) (176357) - (6770172)
-Catégorie Institutionnelle en CHF (1886336) (2224674) - - -
-Catégorie Privée en USD (271693) (221011) - - (99413)
-Catégorie Privée en EUR (541753) (626429) - (10594) -
-Catégorie Privée en CHF (951) (1121) - - -
-Catégorie Select Institutionnelle en EUR (1080136) - (1273872) - -
-Catégorie Select Institutionnelle en CHF (1158814) (1111627) (255035) - -
-Catégorie Select Institutionnelle en USD (3195966) - (3769202) - -

Augmentationdé ' act i f net attri bl
d’  actions de participatiol (8688698) 27565197 (1467760) 311516 5449163

Actif net attribuabl e aux

participation 315873440 219608158 70200242 47638921 40039588

Voir notes annexes aux états financiers



Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Et at des var

iations de
pour I'exercice clos le vendredi 31 mars 2017

| 6dacadtfi mmres dhd tpd rbtuiadil ppa taiuxn dre®d rmnd

Total PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE
Portfolio Portfolio Europe Global
2017 2017 2017 2017 2017
EUR uUsD uUsD EUR uUsD
Actif net attribuable aux

remboursables en début d’ 406822354 344459223 52863569 31570670 30088876

Emi ssion d’'actions de par:H
-Catégorie Institutionnelle en EUR 23360222 12568395 - 11885248 -
-Catégorie Institutionnelle en USD 6920124 1400945 - - 6178580
-Catégorie Institutionnellen CHF 234489 256833 - - -
-Catégorie Privée en USD - - - - -
-Catégorie Privée en CHF - - - - -
-Catégorie Privée en EUR 57363 62829 - - -
-Catégorie Select Institutionnelle en CHF 120968 17496 114999 - -
-Catégorie Select Institutionnelle ER 472030 - 517009 - -
-Catégorie Select Institutionnelle en USD 5768270 - 6317914 - -

Rachat d’actions de parti:
-Catégorie Institutionnelle en EUR (74143975) (62089434) - (17456180) -
-Catégoridnstitutionnelle en USD (65428214) (59428070) - - (12234635)
-Catégorie Institutionnelle en CHF (24247640) (26558137) - - -
-Catégorie Privée en USD (562073) (615631) - - -
-Catégorie Privée en EUR (4777028) (5002917) - (209353) -
-Catégorie Privée en CHF (363933) (398611) - - -
-Catégorie Select Institutionnelle en EUR (3307909) - (3623111) - -
-Catégorie Select Institutionnelle en CHF (9059077) (8965041) (957253) - -
-Catégorie Select Institutionnelle en USD (3823246) - (4 187553) - -

Augment ation de | "actif ni
d"actions de participatiol 31325495 3084103 2424442 3190685 2137159

Actif net attribuabl e aux

participation 289368220 198791983 53470016 28981070 26169980

Voir notes annexes aux états financiers
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Tableau des flux de trésorerie
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

(Di mi nuti on) / au g atebudble duk détentedre | ’
d’  actions de participation remb

Ajustement pour rapprocher | 0au
actions de participation remboursables avec les liquiditdtes utilisées
dans le cadre des activités opérationnelles :
Diminution/(augmentation) nette des créances
Augmentation/(diminution) nette des dettes

(Augmentation)/diminution nette des investissemetdguste valeur par le

(Décaissement)/encaissement net provenant des opérations

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Produit de |’ émission d’'actions

Paiements suite aux rachats d’ a
Trésorerie nette provenant des/(utilisée pour les) activités de

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de tr
Trésorerie et équivalentsdé r ® s or eri e en fin d

La tr®sorerie et | es
composent des éléments suivants :

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Découvert bancaire
Tr®sorerie et

®qui val ent

®qui val ents de tr
Informations supplémentaires concernant les flux de trésorerie

Dividendes regus
Intéréts payés

29

Total Total

2018 2017

EUR EUR
(8688698) 31325495
7891612 (7506171)
2956443 (35726655)
(18626374) 153867209
(16467 017 141959878
66932009 37563418
(31563066) (185942789)
35368943 (148379371)
18901 926 (6419493)
6919426 13338919
25821 352 6919426
26604 915 9163378
(783563) (2243952)
25821 352 6919426
3308525 3205362
(34804) (52947)



Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes aux états financiers
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

1. I nf or maordie géméral d 6

Paris Bertrand Sturdza Investments Plc (la « Socié
responsabilité séparée entre Compartiments, constituée en Irlande le 4 mai 2012 en vertu de la Loi sur les
Sociétés de 2014 (dans sa versiomlifié®) et immatriculée sous le numeéro 512795. La Société a été agréée

en tant gu’ OPCVM par |l a Banque centrale d’lrl ande
Banque Centrale.

La Société est structurée sous forme de fonds a compartiments cotetitliférents compartiments
comportant chacun une ou plusieurs Catégories. A la date des présents états financiers, la Société dispose de
guatre compartiments : le PBS SMART Portfolio, le PBS FAST Portfolio, le PBS WISE Europe et le PBS
WISE Global (les< Compartiments).

Les Actions émises pour chaque compartiment seront de rang égal entre elles a tous égards, sous réserve
gu’ el l es puissent présenter des différences sur ¢
notamment la devise de be |l | é, |l es stratégies de couverture, |
Catégorie particuliére, la politique en matiere de dividendes, les droits de vote, les différents niveaux de
protection du capital, le niveau des frais et charges a fadag@rocédures de souscription ou de rachat ou les
Montants minimums de souscription et de détention applicables indiqués dans le Prospectus et/ou le
Supplément concerné, selon le cas. Les actifs de chaque compartiment seront investis de manipmiséparée

l e compte de chaque Comparti ment, conf or mément au
Compartiment. |1l n’y aura pas de portefeuille d’ac

Depuis le ler octobre 2017, la devise fonctionnelle et de présentation du PBS FAST Portfolio est passée de
|l " EUR a | " USD afin de refl éter |l a nature mondi al e

Les catégories d’acti ons nBpgrsetlandapgesauxtdatensuivantes:ont et é

PBS SMART| PBSFAST| PBSWISE| PBS WISE Globa
Portfolio Portfolio Europe
Catégorie Institutionnelle en EUR 29 ao( 20172 - | 30déc 2014 -
Catégorie Institutionnelle en USD 29 aoll 2012 25 jan 2017 - 30 déc 2014
vendredi 22 - -
Catégorie Institutionnelle en CHF 14 sep 2017 mai 2015
Catégorie Privée en USD 19 nov 2012, - - 20 fév 2015
Catégorie Privée en CHF 19 nov 2012 - - -
Catégorie Privée en EUR 17 déc 20172 - 7 déc 2015 -
Catégorie Select Institutionnete CHF 7 fév 2013| 30 déc 2014 - -
Catégorie Select Institutionnelle en EUR| 13 fév 2014 30 déc 2014 - -
Catégorie Select Institutionnelle en USD - | 30déc 2014 - -

Les actions de la Catégorie Institutionnelle en EUR du PBS FAST Portfolio qui cfinisiés pendant
l'exercice n'ont pas été cotées en Bourse irlandaise.

2. Base de la préparation comptable
(a) Déclaration de conformité

Les Etats financiers ont éeté préparés conf or mé men
(IFRS) émisepar | "I nternational A c ceb aur interpréjatiostadoptébsapad s B o
| " Uni on européenne (UE)

Les politiques comptables figurant la note 3 ont été appliguées dans le cadre de la préparation des états
financiers potwenr Ic'lewerlcei cE1l fmamranc?2018. Les inform
financier clos le 31 mars 2017 présentées dans les présents états financiers ont été reformulées pour le PBS
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes aux états financiers
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

FAST Portfoli o, dans | a mesur e aoul 'l hSDhl,e va rs eu tdiel irsfd
date a laquelle la devise de référence a été modifiée. Les présents états financiers ont été préparés sur la base
du principe de la continuité des opérations

Les présents états financiers ont également été prépaf@sreéonent a la Loi sur les Sociétés de 2014.

(byBase do6®val uati on

Les états financiers ont été établis sur la base du codt historique, sauf en ce qui concerne les instruments

financiers classés a la juste valeur par le compte de résultat qui@vdléés a leur juste valeur.
(c) Utilisation des estimations et des jugements

La préparation d’'états financiers conformes aux
d’"estimations et d’ hypot heé s eastfs gt dds passiistcomptabilisésrepsarc t s u

Il indication de | " existence d"  actifs et de passifs
montant des produits et charges comptabilisés au cours de la période. Les résultatsedeBtipedifférents

de ces estimations. Les estimations et les hypothése$ sbese nt es f ont | " obj et d’ur
revisions d’  estimations comptables sont comptabildi
révisées,siegls n’ af fectent que cette période, ou sur | a g

révisions affectent a la fois la période en cours et les périodes futures. Les risques et estimations clés figurent a
la Note 11 aux états financiers.

(d) Entités structurées

Une entité structurée est une entité qui a été concue de maniere a ce que les droits de vote ou autre droits

similaires ne soient pas | e facteur dominant par r
cas lorglue tous droits de vote se rapportent uniquement a des taches administratives et lorsque les activités
concernées sont gérées par | e biais d’'accords cont
| " ensembl e des ccalarigssuivantas s (8)i activités sestreintes, b untoljectif précis et

bien défini, t el gue cel ui de fournir des opportu
ri sgues et | es avantages | i éstissewmsy(R) capimux infuisantsgpoud ' e n t

by

permettre a | ’'entité structurée de financer ses a
sous forme de multiples instruments liés contractuellement aux investisseurs créant des concdatrations
crédit ou autres risques (tranches).

Le Compartiment considere |’ ensemble de ses invest
des investissements dans des entités structurées mans ol i dées du fai't qgu’ il s
caracér i stiques simil ai r es Leainfarreatiohseraatives’ auxrestitésestructirde® st r
figurent & la Note 12 aux états financiers.

Conformément a la norme IFRS 10, une entité déterminera si elle est une entité d'investissement ou non.
Une entité d'investissement est une entité qui remplit les critéres suivants :

9 Elle obtient des fonds d'un ou plusieurs investisseurs afin de fournir des services d'investissement
a ces investisseurs.

1 Elle s'engage vig-vis de ses investisseurs que son objectif commercial est d'investir uniquement
des fonds pour obtenir des rendements provenant de l'appréciation du capital, des revenus
d'investissement ou des deux.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes aux états financiers
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

1 Elle mesure et évalue la performamtela quastotalité de ses investissements sur la base de la
juste valeur.

La société remplit les criteres susmentionnés et est donc considérée comme une entité
d'investissement et décide de se prévaloir de I'exonération de consolidation.

3. Principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables adoptées par la Société sont les suivantes :
(&) Instruments financiers

(i) Classification
Conformément a la norme IAS 39, la Société a classé tous ses instruments financiers dans |lactf®gorie
passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat.

Cette catégorie comprend deux soattgories : les actifs et passifs financiers détenus a des fins de
transaction, et ceux qui sont déterminés a leur juste valeur par le comptsuliet au moment de la
comptabilisation initiale. Les actifs ou passifs financiers détenus a des fins de transaction sont principalement
acquis ou engagés en vue d’ étre vendus ou rachet és
dérives ont été classés comme détenus a des fins de transaction.

(i) Comptabilisation et évaluation initiale

Les actifs et passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat sont initialement comptabilisés a la
date de transaction a laquelle &xité devient partie au contrat de fourniture des instruments. Les autres actifs

et passifs financiers sont comptabilisés a |l eur da

Les actifs et passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat sont mesurés inititdejustat a

valeur, les colts de transaction étant comptabilisés dans le compte de résultat. Les actifs ou passifs financiers,
autres que les actifs ou passifs a la juste valeur par le compte de résultat, sont initialement mesurés a leur juste
valeur majoréeles coits de transaction directement attribuables a leur acquisition ou a leur émission.

(iii) Décomptabilisation

Un actif financier est décomptabilisé | orsque | a
composant cet actif. Celaseprodu | or sque |l es droits sur |l es flux di
ou sont cédés ou lorsque la Société transfére les droits de réception des flux de trésorerie contractuels dans le
cadre d’  une opér at-totaita degisyues et des ayantaded liés allagropriéiéadssiactifs
financiers sont transférés ou dans laquelle la Société ne transfére ni ne consendtlifgades risques et

des avantages | iés a |l a propri ét é&. Ue passihfmanadeoasts er v e
décomptabilisé lorsqu'elle s'éteint ou |l orsque |’
honorée, annul ée ou qu’elle arrive a expiration. |
sontdécmpt abi li sés et | es créances pesant sur | " achet
|l a date a | aquelle | a Société s’engage a vendre |e

(iv) Evaluation ultérieure

Apreées |7 évaluation i ni tvaledrles insttumentSfmancieéstclasség & la justee a
val eur par |l e compte de résultat. La juste valeur
|l a cession d'  un passif dans une tr a@nes adc téivoanl uraca ri noanl
mar ché princi pal -a surlenearchéle’plaskawrdagancauqiied la Soeidtélaiacces a cette
date. La juste valeur ec@exéauonpassif refl éte son risq
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes aux états financiers
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

Lorsque cela est possible, la Société évaljelast e val eur d’un instrument e
marché actif pour | ’instrument en question. Un mar
relatives a | "actif ou au passi f ufésantsgauregermettrede ont |

fournir des informations sur les cours de maniére permanente.

Si aucun cours coté n’'est disponible ni sur une bc
réputé, la juste valeur des instruments financiers gwat estimée par les Administrateurs grace a des

techniques de wvalorisation, not amment l "utilisati
conditions de concurrence nor mal e, |l a r éfemenence a
similaire, |l es techniques d’'actualisation des fl u

autre technique de valorisation qui fournit une estimation fiable des cours obtenus dans des opérations de
marcheé réelles.

Les bénéficest pertes résultant des variations de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste valeur
par | e compte de résultat sont inclus dans |’ Et at
surviennent.

Les bénéfices et pertes ligéés sont calculés en ayant recours a la méthode du « Premier entré, Premier sorti »
(Firstin, Firstout). Les bénéfices nets sur les actifs et passifs financiers a la juste valeur par le compte de
résultat comprennent | tewlewsea debfluctuatidne du tauxade dhangeiréaliséss d e
et latentes.

Les actifs et passifs de la Société qui ne sont pas mesurés a la juste valeur mais pour lesquels la juste valeur est
indiguée sont classés au niveau suivant: niveatésorerie et équivalents de trésorerie. Les autres actifs et
passifs financiers sontassés au niveau 2. Ces actifs et passifs sont reportés au colts amorti, leurs valeurs de
report sont une approximation raisonnable de la juste valeur.

(v) Instruments particuliers

Contrats de change a terme
La juste valeur des contrats de change a terme est déterminée par référence au cours auquel un nouveau contrat

a terme de volume et d’' échéance identiques pourrai
pertes latents sur les contratsctiange a terme en cours sont calculés comme étant la différence entre le cours

a terme pour |l a transaction spécifiée dans | e cont
dans des sources publiques, multipliée par la valeur nominaterdiat a terme. Tout bénéfice latent est
comptabilisé a | actif, et toute perte | atente au
réealisés sont comptabilisés dans |’ Et ameestréglér ésul t a

Contrats a terme standardisés (Futures)

Pendant la période au cours de laquelle les Futures sont ouverts, les variations de la valeur des contrats sont
comptabilisées chaque jour comme des bénéfices et pertes latents au prix du madehefidier la valeur

des contrats a la fin des opérations de chaque jour. Les Futures sont évalués au prix de reglement fixé chaque

jour par | a bourse sur | aquelle il s -c§eprésentanélegsoci € s
bénéfice ou pertes | atents sur | es contrats, est inclu
global.
Les commi ssions nécessaires a | "ouverture de <ces
contrats.
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Fondsd'investissement

Les Actifs financiers comprennent | es investi sseme
juste valeur de ces investissements devra étre évaluée a la valeur de marché. La valeur de marché est basée sur
le calcul par leadministrateurs du compartimentspua c ent de | a val eur nette d’i
de marché des actifs du comparti ment moins |l es pas
d"investissement, en edrsenajnus teemeno mptsausicept Ebkasu
compte de | illiquidité ou tous autres facteurs
nécessairement la juste valeur.

(iv) Compensation des instruments financiers

Lesactifsetpms i fs financiers sont compensés et |l e sol de
possible de compenser |l es montants comptabilisés
compensation nette ou etkpassifqui der si multanément |’
La Société a conclu des contratglres de compensation ou des contrats similaires avec HSBC Bank Plc. La
Société estime avoir un droit juridiqguement exécutoire de compensation des montants comptabilisés, comme
décrit de maniére plus détag dans la Note 11 aux états financiers. Toutefois, elle ne prévoit pas de liquider
simultanément l es actifs et |l es passifs concernés
concernés au titre de ces contrats.

(b) Trésorerie et équivakents de trésorerie

La trésorerie comprend les fonds en caisse et les dépbdts a vue. Les équivalents de trésorerie sont des
placements a court terme présentant un degré élevé de liquidité qui peuvent étre convertis immédiatement en

un montant en numérairecy n u , dont |l a val eur n' est soumi se a aud
de valeur, et qui sont détenus dans le but de régler des engagements de trésorerie a court terme et non a des fins
d’investi ssement o u a Uents degrésorerieasont @vadugsoarlegirrvalesr nentinald e s

avec les intéréts applicables capitalisés dans I'Etat du résultat global lorsqu'il sont courus.
(c) Imposition

Les (éventuels) dividendes, piuslues et intéréts percus pour les investisseneffastués par la Société
peuvent étre soumis a des retenues a la source dans le pays dans lequel les revalugsplus
d’ investi ssement ont éteé percus et ces retenues pe

Les revenus qui sonbsmis a cette imposition sont comptabilisés sans déduction des taxes et la retenue a la
source correspondante est comptabilisée comme une dépense fiscale.

(d) Conversion de change

(i) Devise fonctionnelle et de présentation

Les postes des états finamgis de | a Soci été sont évalués et pr é:
économique principal dans | aquelle elle opere (Il a
et de présentation de la Société et du compartiment PBS WISEeEL# @D est la devise fonctionnelle et de
présentation des compartiments PBS SMART Portfolio, PBS FAST Portfolio et PBS WISE Global. Depuis le

ler octobre 2017, la devise fonctionnelle et de présentation du PBS FAST Portfolio est passée de 'EUR a
'USD.

Aux fins de |l a consolidation des états financiers
du PBS SMART Portfolio, du PBS FAST Portfolio et du PBS WISE Global Fund ont été convertis en euro au
taux de change envigueur alaclétyr et | ' Etat du résultat global, | E

aux détenteurs d’actions de participation rembours
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taux de change moyen de la période. Le gain ou la perteantésau niveau de la Société, indiqué dans la
colonne « total » de |’ Et at du résultat gl obal,
attribuable a chaque Compartiment.

(i) Opérations de change

Les actifs et passifs monétaitibellés dans des devises autres que la devise de reporting sont convertis dans la
devise de reporting du Compartiment concerné aux taux de change de cléture de la fin de chague exercice. Les
opérations en cours d’' exer eiitesles produits etnigs charges, Isaats a ¢
converties au taux de change en vigueur a |l a date
dans |l es bénéfices et pertes réalisés Iledactifsett ent s
passifs normonétaires évalués a la juste valeur sont convertis a nouveau dans la devise de reporting du
compartiment concerné au taux de change en vigueur a la date a laquelle la juste valeur est déterminée.

(e) Sommes dues par les couris et aux courtiers

Les montants dus par les courtiers et aux courtiers correspondent aux créances pour les ventes de titres et aux
dettes pour les achats de titres qui ont été conclus mais non encore réglés ou livrés a la date de I'Etat de
situation fhanciére. Ces montants sont comptabilités a la juste valeur dans I'Etat de situation financiere. Parmi
les montants dus par les courtiers figurent également les soldes de garantie en liquidités détenus par les
courtiers pour les instruments financiers\ésiouverts.

(H Produits de dividende

Les dividendes sont comptabilisés dans |’ Etat du r
sont indiqgués comme « ex dividendes ». Les produits sont comptabilisés a hauteur de leur montant brut

avant toute retenue a la source nonpééu a b | e, indiquée séparément dans
tout crédit d’'i mpoét .

(99 Produits et charges doint®r°ts

Les produits et charges d’'intéréts sont comptabil:i
effectif.

(h) Charges

Toutes |l es charges, notamment | es commi ssions de g
du résultat global selon |l es regles de | a comptabi

(i) Actions de participation remboursables

Lesactonsdparti ci pati on rembour sables peuvent donner |
sont classées comme passif financier. Les actions de participation peuvent étre revendues aux compartiments
chaque jour de négociation pour un montant en nuraékgal a la part correspondante de la Valeur nette
d’"inventaire du Comparti ment.

() Codts de transaction

Les colts de transaction sont des colts progressif
ou a |l a cession g@gasgssi acfihaoai d@r . Un colt suppl ém
engagé si |’ entité n’avait pas acquis, émis ou céd
Les colts de transaction sur | >acquisitigérsontde f on
inclus dans |l e prix d’achat et de vente de | "inve
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mani ere slOre dans |l a mesure ou ils sont incorpor és
ou communiqués séparément.

Les colts de transaction sur | es achats et ventes
dans | '"Etat du résultat gl obal de chaque Comparti:

commissions du Dépositaire ddns Et at du r ésul tat gl obal

Les normes, interprétations et modifications qui sont en vigueur au ler janvier 2017 et qui ont été
adoptées par la société

Modifications de la norme IAS 7i Tableaux des flux de trésorerie

Les modifications apportées alanme | AS 7, ‘Tabl eaux des flux de tré
|l es exercices commencant | e ler janvier 2017 ou ap
découlant des activités de financement soient communiquées (lorsquestcakecessaire) : (i) variations
provenant des flux de trésorerie de financement ;

contrb6le de filiales ou autres entreprisesdes (ii i)
justes valeurs ; et (v) autres variations. Les mo
nouvelle exigence en termes de communication est d
et a | a c 6 titwatioe finahciénegpout lés passifstdécdutant des activités de financement. Enfin,

les modifications précisent que les variations des passifs découlant des activités de financement doivent étre
communiquées séparément des variations des autres agtitssiEs

Les modifications son appliquées aux périodes annuelles a partir du ler janvier 2017. Ces modifications n‘ont
pas d'i mpact significatif sur |l a Soci été.

Nor mes comptables en cours dbé®mi ssi on, quété ne so
adoptées par anticipation

IFRS 9 Instruments Financiers

La norme IFRS 9 Instruments financiers, qui est entrée en vigueur le ler janvier 2018, précise la maniere dont
une entité doit classer et mesurer les actifs et passifs financiers, notamnagmé ceritrats hybrides. La

norme améliore et simplifie | approche pour | a cl
aux exigences de la norme IAS 39 Instruments Financiers : Comptabilisation et Mesure. La plupart des
exigencesdelaor me | AS 39 en mati ére de classification et
sans aucun changement. La norme applique une approche cohérente pour la classification des actifs financiers
et rempl ace | es nommangesssans la moane A 89 charune aydntasestpiofres f i
criteres de classification. Suite a une évaluation des exigences de la norme IFRS 9, les investissements en dette
et en actions détenus par la Société continueront d'étre détenus a la juste veElexorpate de résultat. Les

autres actifs et passifs financiers détenus au colt annualisé sont a court terme et aucune perte de crédit
significative ne devrait avoir lieu.

D'aprés cette évaluation, cetteulaBociéte ne devrait p
4. Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat

Les fonds d'investissement, futures et valeurs mobilieres détenus par Champatiment sont tous classés
au Niveau 1.

Le tableau suivant présente les contschange a terme reportés dans I'Etat de situation financiére par
rubriques et classés au Niveau 2 dans la hiérarchie de la juste valeur au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017.
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PBS SMART PBS FAST

Portfolio Portfolio

2018 2018

uUsD uUsD

Actifs financiers & la juste valeur par le compte de résultat 212559 -
Passifs financiers a la juste valeur par le compte de résulta 1903433 409813
PBS SMART PBS FAST

Portfolio Portfolio

2017 2017

uUsD uUsD

Actifs financiers a la juste valeur parcompte de résultat 342396 158532
Passifs financiers a la juste valeur par le compte de résulta 2946006 12051

La norme IFRS 13 impose la communication des informations relatives aux instruments financiers selon une

hi érarchie de | a juste valeur qui accorde | a prior
évaluer la juste valeur. La hiérarclienne la plus haute priorité aux cours non ajustés cotés sur des marchés

actifs pour des actifs ou des passifs identiques (Evaluations de niveau 1) et la plus faible priorité aux données
non observables (Evaluations de niveau 3). Les trois niveaux idedechie de la juste valeur se présentent de

la maniére suivante :

Niveau 1 Les données reflétant des cours non ajustés cotés sur des marchés actifs pour
ou des passifs identiqgues auxquell e:
Niveau2 Les données autres que les cours cotés directement ou indirectement observal
| "actif ou |l e passif, y compris | es
Niveau 3 Les données non observables.
Les données sont utiliséesour | " application des diverses techni gl
générale aux hypothéses wutilisées par |l es acteur

notamment les hypothéses concernant les risques. Les données paupeehdre des informations sur les

prix, des statistiqgues de volatilité, des données spécifiques et générales sur le crédit, des statistiques de liquidité
et d’'autres facteurs. Le niveau d’un i nasésuulenent f |
niveau | e plus bas de toute donnée significative |
d une donnée « observable » nécessite une part de
considére que les donnéelsservables sont les données de marché facilement accessibles, mises a jour et
publiées régulierement, fiables et vérifiables, non exclusives, et qui sont fournies par des sources
indépendantes impliqguées de maniére active dans le marché concerné.

4. Actif s et passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat (suite)
La classification d  un instrument financier au se
détermination du prix de | ’instrument et ne corres

est percu par les Administrateurs.

Afin de déterminer |l e classement d’ un instrument
portefeuille d'investissement de | a Soci été en qu:
contrats de change a terme et les valewbiliéres. Les futures et les contrats de change a terme peuvent étre

en outre subdivisés entre actifs financiers et passifs financiers.

Investissements
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Les investissements dont les valeurs reposent sur des cours cotés sur des marchés adifsit etogai
classés au niveau 1, comprennent l es fonds d’inve
n"ajustent pas | e cours coté de ces instruments,
importante et ol une vente prit raisonnablement avoir une influence sur leur cours de cotation.

Les investissements négociés sur des marchés qui ne sont pas considérés comme actifs, mais qui sont évalués
sur | a base des cours du mar c h deprixdmuyées garadesidannéss de ¢
observables, sont classés au niveau 2. Dans la mesure ou les investissements de niveau 2 incluent des positions
qui ne sont pas négociées sur des marchés actifs et/ou qui sont soumises a des restrictions de transfert les

val ori sations de ces investissements sont susceptil
non négociable, ces ajustements étant généralement basés sur les informations disponibles sur le marché.
Aucun i nvest i s awenveamn2au 3l ' mars 2018 hi auc3l raass 2@ 7.

Instruments dérivés

Les instruments dérivés peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré. Les instruments dérivés négociés en
bourse sont généralement classés au niveau 1 ou 2 de la hiérarchie de layuatl e ur , sel on ¢
considérés comme négociés activement ou non.

Les instruments dérivés de gré a gré, tels que des contrats a terme génériques, comportent des données qui
peuvent étre, de maniere générale, corroborées par les données du trsardtaeece fait classés au niveau 2.

Dans | es cas ou des modeles sont wutilisés, |l a vale
contractuelles et des risques spécifigue6Babliténhérent
des données observables. Ces données comprennent les cours de marché des titres de référence, les courbes de
rendement, les courbes de crédit, les statistiques de volatilité, les taux de remboursement anticipé et les
corrélations entre ces donsée

Aucun transfert entre |l es niveaux n'a eu | ieu au c¢

La hiérarchie de la juste valeur des actifs et des passifs de la Société non évalués a la juste valeur est le niveau
2. La juste valeur n’'est ks conpiablenstruneggliraton dedagusts | a
valeur au vu de la nature a court terme des investissements.
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5. Commissions efrais
Honoraires du gestionnaire doéinvestissement

Le Gestionnaire d’investissement a droit & une com
capitalisée a chague Heure de valorisation et payable chaque mois a terme échu aux t&ux suivan

PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE

Catégories Portfolio Portfolio Europe Global
Catégorie Institutionnelle en EUR 1,00% 1.00% 0.75% -
Catégorie Institutionnelle en USD 1,00% 1.00% - 0.75%
Catégorie Institutionnelle en CHF 1,00% 1.00% - -
Catégorie Privée en USD 2,00% - - 1,75%
Catégorie Privée en CHF 2,00% - - -
Catégorie Privée en EUR 2,00% - 1.75% -
Catégorie Select Institutionnelle en Ct 0,65% 0,00% - -
Catégorie Select Institutionnelle en EL 0,65% 0,00% - -
Catégorie Selednstitutionnelle en USC - 0,00% - -

Depuis le 1er octobre 2017, la commission du Gestionnaire d'investissement a été réduite de 1,90% a 1,75%
pour la Catégorie Privée en USD et de 0,90% a 0,75% pour la Catégorie Institutionnelle en USD.

Outre | a commi ssion annuel |l e a -oadrog&unecammissaléeé i onn a
aux performances (« Commi ssion de performance »)
Portfolio, du PBS FAST Portfolio, du PBS WISErBpe et du PBS WISE Global. Cette Commission de
performance sera prise en compte chaque Jour de valorisation dans le calcul de la Valeur nette d'inventaire et
sera payé chaque semestre a terme échu au 30 juin et au 31 décembre (chacune de cesruiat&aétate u
cristallisation"). La méthode de calcul de la commission de performance est celle qui est indiquée dans le
supplément au prospectus de chaque Compartiment.

Pour le PBS SMART Portfolio, la Commission de performance est&galé¢ 2 pour cent de |’
valeur, le cas échéant,-due s s u s du Taux effectif des fonds f édeé
I nstitutionnelle et Privée en USD, et égale a 12
dessusdé ' | ndi ce EONIA en EUR s’ agissant des Catégori e
pour cent de |’ augment adessus du Taux suissa hogen au,jourllegoureraCGHF é ¢ h é
s’ agissant des CatégeomraresCHmRmst(idhhadwmnae’'l dret ree ux v
réef érence de devises »), du Prix initial ou de |
Commission de performance a été prélevée (avant déduction du montant de tout passif @umuié p
Commission de performance). Pour les Catégories Select Institutionnelles, la Commission de performance est
égale a 12 pour cent de | ' adgmewms ad’i om ®auwxamienr ma
par an (le « Taux minimal »), dea Val eur nette d’'inventaire par Ac:
performance a été prélevée (avant déduction du montant de tout passif cumulé pour une Commission de
performance).
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5. Commissions et frais (suite)
Honoraires du gestionnaired 6 i n v e s t(Suie)s e me n t
Pour | e PBS FAST Portfolio, l a Commi ssion de perfor

lecas échéant,abe ssus du Taux effectif des fonds f édér aux e
USD,audessus deol LI BORcd EBwnth Cash en EUR s’ agissant

etaudessus du Taux suisse moyen au jour |l e jour en
(chacun d’entre eux étant deéswy dunPéx initiahoude ldMValeurnete de r
d inventaire par Action sur | aquelle une Commi ssi on

du montant de tout passif cumulé pour une Commission de performance).

Pour les Catégories Seleltstitutionnelles, la Commission de performance est égale a 20 pour cent de
| "augmentation en-dealsasr dul eTasxs eddreeantf, des fonds
Catégorie Select Institutionnelle enUSDdae s sus de Ll BORdilcemoBuho Cash en EUF

Catégorie Select Institutionnelle enEURetlae s sus du Taux sui sse moyen au | o
Cat égorie Select Institutionnelle en QettEedeviseshacun d
du Prix initial ou de |l a Valeur nette d’inventaire

prélevée (avant déduction du montant de tout passif cumulé pour une Commission de performance).

Pour le PBS WISE Europe, leo@mission de performance pour la Catégorie Privée en EUR et la Catégorie
Institutionnelle en EUR est égale a 10 pour <cent de
chaque action par rapport a llndiexd i (cle’ «MSICri d i Ecuer ogpee
Commission de performance deviendra uniquement exigible si la surperformance relative du compartiment par

rapport a | ’'lndice de référence a la fin de |’ exer
performance n’'ait été capitalisée) est supérieure a
de référence au début d’'un exercice comptabl e semes

précédente immédiate.

Depuis le ler octobre 2017, le Gestionnaire dinvestissement est également en droit de percevoir une Commission de
performance égale a 10 pour cent de toute surperformance relative dans la Valeur nette d'inventaire de chaque action
par rapport a lindice BICI All Country World (I' "Indice de préférence”), pour chaque catégorie d'actions du PBS
WISE Global.La Commission de performance sera prise en compte chaque Jour de valorisation dans le calcul de la
Valeur nette d'inventaire et sera payée chaque seragstme échu au 30 juin et au 31 décembre (chacune de ces
dates étant une "Date de cristallisatiori’y. méthode de calcul de la commission de performance est celle qui est
indiquée dans le supplément au prospectus du Compartiment concerné.

lesComms si ons du gestionnaire d’ investissement pour |
EUR (31 mars 2017 : 2 828 347 EUR) dont 187 554 EUR (31 mars 201Z3A8R) étaient dus a la fin de
| " exercice.

Les Commissionsdeer f or mance pour | " exerci c®3EBIREBEmMas@013:1 mar
208406 EUR) dont 3879 EUR (31 mars 2017: 1832 6 EUR) étaient dus a I

aY (N
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5. Commissions et frais (suite)

Honoraires du prestataire de services & gestion

La Société versera au Prestataire de services de gestion une commission annuelle acquise a chaque heure de
valorisation et payable chaque mois a terme échu.

Pour le PBS SMART Portfolio, les commissions du Prestataire de services de gestien sont

0,30 % par an de | a Valeur nette d' inventaire du
Priveée ; 0,20 % par an de | a Valeur nette d’'inve
d’”actions Instituatn othenelld eVal eeur OneltOt €% dpairnvent air
d’ actions Select I nstitutionnell e. Lorsque | e Com
millions d’' EUR, |l es honoraires aromtvéduitssa 0,85e% de Rr est at
Val eur nette d’'inventaire (avant déduction de to

Catégories d actions Privées.
Pour le PBS FAST Portfolio, les commissions du Prestataire de services de gestion sont de :

0100 par an de |l a Valeur nette d’inventaire du com
I nstitutionnell es ; et 0,05% par an de |l a Valeur
Select Institutionnelles.

Pour le PBS WISE Europe, les commissions du Prestataire de services de gestion sont de :

0,22% par an de |l a Valeur nette d'inventaire du co
en EUR ; et 0,12% par an de | a Valeur nette d’i
Institutionnelle en EUR.

Pour le PBS WISE Ghmal les commissions du Prestataire de services de gestion sont de :

0,20% par an de |l a Valeur nette d'inventaire du co
en USD ; et 0, 10% par an de |l a Vlad eCat éngedrtiee dd’'i
Institutionnelle en USD.

Les Commi ssions du Prestataire de services d’inves
a 377250 EUR (31 mars 2017 : 4361 EUR) dont 3342 EUR (31 mars 2017: 313 EUR) étaient dusla
fin de | ' exercice.

Honoraires de | 6agent administratif
L’ Agent administratif a droit a une commission ann
chaque Heure de valorisation et payable mensuellement a terme échu aux taismuivdaiSociété :

1 0,8 % par an de la Valeur nette d'inventaire de chaque Compartiment sur la portion de la Valeur
nette d’ i nvielliardBURe j usqu’ a

1 0,065% par an de la Valeur nette d'inventaire de chaque Compartiment sur la portiovadieuta
nette d’emtradmiliatd &ti3 midiardEUR ;

1 0,055 % par an de la Valeur nette d'inventaire de chagque Compartiment sur la portion de la Valeur
nette d’'inventaire a partir de 3 milliards EUR
sousr éserve d’un montant mi ni mum mensuel de 4 00O
(plus la TVA, le cas échéant).
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5. Commissions et frais (suite)

L’ Agent administratif a également droit a

9 une commission forfaitaire de 10000R pour chaque jeu d’' états finar

1 Pour la production et le dépbt des rapports exigés pour les besoins de la FATCA, une somme
forfaitaire de450 EURpar compartiment sera facturée ;

1 une commission de transaction pour les servicesaationnaires, les services de transaction et
d"enregistrement, au tarif de 50 EUR par transa
conversions.

1 remboursement des débours raisonnables engagés pour le compte de chaque compartiment,
notammen les frais de justice, les frais de coursiers et les frais de télécommunications ainsi que la

TVA, |l e cas échéant, dsBEUR paréeissr ve d’ un mi ni mum
T En outre, |’ Agent administratif est500kEnroseenmcas t de
de clétureou de réorganisation du Compartiment.
La commi ssion de |’ Agent administrati f74pEJR@EBL | " exer
mars 2017 : 41864 EUR) dont 6808 EUR (31 mars 2017: B82 EUR) étaientdus afai n de | " exer ci

Honoraires du dépositaire
Le Dépositaire est en droit gercevoir une commission payable &g actifs dda Société comptabilisée
chaque Heure de valorisation et payable mensuellement a termawéctaux suivantsour la Sociét:

1 0,0275% par an de la Valeur nette d'inventaire de chague Compartiment sur la portion de la Valeur
nette d' inventaire jusqu'a 1 milliard EUR ;

1 0,0175% par an de la Valeur nette d'inventaire de chague Compartiment sur la portion de la Valeur
net t entade compnse entre 1 et 3 milliards EUR ;

1 0,0125% par an de la Valeur nette d'inventaire de chague Compartiment sur la portion de la Valeur
nette d’'inventaire a partir de 3 milliards EUR

sous réserve d'un minimum mensuel de 2 000 EUR suggaorehaque Compartiment (plus TVA, le cas

échéant).

En outre, le Dépositaire est en droit de percevoir une commission annuelle de 18 000 Euros pour la fourniture
de Services de dépositaire a chaque Compartiment.

Le Dépositaire est égalementendroisde voi r rembourser | ensemble de s
Compartiment, y compris les frais de justice, de coursiers, de transactions et de télécommunication ainsi que
les honoraires, frais de transactions et dépenses de tout dépositailteag @t i on qu’' i | aura n

devant étre facturés aux tarifs commerciaux habituels et inclure la TVA, le cas échéant.
Chaqgue Compartiment prendra en charge sa part des honoraires et dépenses du Dépositaire.

Les Commissions du dépositaire pbur e x er ci ce cl os | e 3M7BUR(3EmMazs018 s’
2017 : 21340 EUR) dont 1404 EUR 31 mars 2017: 408 EUR) ¢ét ai ent dus a | a f
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5. Commissions et frais (suite)

Honoraires des administrateurs
Les Stauts autorisent les Administrateurs a percevoir une rémunération pour leurs services dont le montant est

déterminé par |l e Conseil d’administration. I'I's on
appelés a effectuer des services spécifiquesdditionnels en faveur de la Société. Les Administrateurs
percevront une rémunération pour | eurs services da
par an. Tous les Administrateurs auront droit au remboursement par la Société degdugis aruste titre
dans |l e cadre de | activité de | a Soci été ou de |’

Les Honoraires des administrateurs ®RMEUR@BInmser ci ce
2017 : 60421 EUR) dont 1463 EUR (31 mars 201136 92 EUR) ét ai ent dus a |l a fi

Honoraires des conseils

La Société a nommé Bridge Consulting pour fournir des services destinés a assister les Administrateurs dans

| " exercice des fonctions de delsrtliaomdes.p éRriifd ggee sC qras
une commi ssion annuell e pour ses services de gouv
prélevée sur les actifs de la Société, capitalisée chaque jour et payable trimestriellement a terme échu.

Les honorairesals conseil s pour | exerci c@5EURGEE mdrse2013:1 mar s
57869 EUR) dont 39444 EUR (31 mars 2017:®04 0 EUR) ¢ét ai ent dus a Il a fin
Honoraires d'avocats

La Soci été a nommé Dill on Eustace conseiller jurid
clos | e 31 mar s 3728 BUR3(31 snare 20E7v. &3 €EUR) doat 3WHBEUR (31 mars
2017:19957 EUR) ¢étai erticedus a |l a fin de |’ ex

Frais de secrétariat général de la société
La Société a nommé Tudor Trust Limited secrétaire général de la Société. Les Frais de secrétariat général de la

Soci été pour | ' exercice 89IEURlmars 217 : 3@GEUR) dahtl6I0B s’ é1l e
EURB1mars2017:1415 EUR) ¢étaient dus a la fin de |’ ' exerci
6. Créanciers divers et charges cumulées

2018 2017

EUR EUR
Honoraires de | ' agent admin 65308 54832
Honoraires du prestataire de services de geatymayer 30342 31113
Honoraires du dépositaire a payer 14404 14608
Honoraires des administrateurs 14663 13692
Créances diverses 255936 295084
Total 380653 409329
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7. Autres charges

2018 2017

EUR EUR
Honoraires dyprestataire de services de gestion 377250 470560
Honoraires de | " agent admini 297741 418863
Honoraires du dépositaire 145097 215339
Honoraires d'avocats et professionnels 63870 83894
Honoraires des administrateurs 62234 60420
Honoraires des conseils 27055 57869
Frais d'audit 47300 48505
Charges diverses 59586 134540
Total 1080133 1489990
8. Sommes dues par les courtiers et aux courtiers

Parmi les montants dus par les courtiers figurent les soldgaraletie en liquidités détenus par les courtiers
pour les instruments financiers dérivés ouverts. Au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017, le montant des soldes de
garantie en liquidités était le suivant :

Compartiments 2018 2017
PBS SMART Portfolio 381 541 6D 127 050 USD
PBS FAST Portfolio 1070378 USD 964 599 USD
PBS Wise Europe Portfolio 58817 EUR -
9. Capital social

Le capital social autorisé de la Société est représenté par 500 000 000 000 Actions sans valeur nominale. Les
actions étaient initialement libellées comme étant des actions de participation remboursables, et 300 000
actions sans droits de participation berrsables sans valeur nominale.

La Soci été est un OPCVM autogéré et | exigence de
actions de participation et les actions sans droits de participation.

Actions sans droits de participation

Les actions sans droits de participation ne donnent pas droit a dividende et, en cas de liquidation, conférent a
leurs détenteurs le droit de percevoir le montant payé au titre de ces actions, mais ne donnent pas le droit de

participerd ' acti f de | a Soci été. |11l y a actuell ement 2
détenues par | e Gesltéonmxitrieonds i saeast idsemest .de
incluses dans les présents états financiers.
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9. Capital social (suite)
Actions de participation remboursables

Les variations du nombre d’ actions de participatio

Au Actions Actions Actions Au

ler avril 2017 émises rachetées échangées 31 mars 2018
PBS SMART Portfolio
-Catégorie Institutionnelle en 5605,02 (11466,33) 234,63 36956,38
EUR 42583,06
-Catégorie Institutionnelle en 543,00 (709,00) - 6736,32
usD 6902,32
-Catégorie Institutionnelle en 533,21 (1628,76) (266,58) 5208,61
CHF 6570,74
-Catégorie Privée en USD 1217,46 437,33 (190,00) - 1464,79
-Catégorie Privée en CHF 1639,55 125,08 (1,00) - 1763,63
-Catégorie Privée en EUR 2805,70 824,67 (496,79) - 3133,58
-Catégorie Select 2746,74 (955,00) - 86925,80
Institutionnelle en CHF 85134,06
-Catégorie Select
Institutionnelle en EUR 29706,00 - - - 29706,00
PBS FAST Portfolio
-Catégorie Institutionnelle en
EUR - 1415,00 (313,00) - 1102,00
-Catégorie Institutionnelle en
uUsD 5203,20 1131,00 (168,00) - 6 166,20
-Catégorie Institutionnelle en
CHF 24276,80 239,00 - - 24515,80
-Catégorie Select
Institutionnelle en EUR 10622,67 748,58 (1041,67) - 10329,58
-Catégorie Select
Institutionnelle en CHF 344191 193,51 (229,55) - 3405,87
-Catégorie Select
Institutionnelle en USD 414745 1814953 (3388,37) - 18908,61
PBS WISE Europe
-Catégorie Institutionnellen 2441405 16496,01 (2470,39) - 38439,67
EUR
-Catégorie Privée en EUR 10,00 823,63 (10,00) - 823,63
PBS WISE Global
-Catégorie Institutionnelle en 12686,66 (5961,34) - 30830,23
uUsD 24104,91
-Catégorie Privée ddSD 550,00 855,53 (85,00) - 1320,53
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9. Capital social (suite)
Au Actions Actions Actions Au

ler avril 2016 émises rachetées échangées 31 mars 2017
PBS SMART Portfolio
-Catégorie Institutionnelle en
EUR 83583,27 10310,86 (51311,07) - 42583,06
-Catégorie Institutionnelle en
uUsD 59815,58 1265,00 (54178,26) - 6902,32
-Catégorie Institutionnelle en
CHF 30709,00 232,47 (24370,73) - 6570,74
-Catégorie Privée en USD 1783,34 - (565,88) - 1217,46
-Catégorie Privée en CHF 2017,01 - (377,46) - 1639,55
-Catégorie Privée en EUR 7078,07 53,43 (4325,80) - 2805,70
-Catégorie Select
Institutionnelle en CHF 93608,89 17,00 (8491,83) - 85134,06
-Catégorie Select
Institutionnelle en EUR 29706,00 - - - 29706,00
PBS FAST Portfolio
-Catégorie Institutionnelle en
uUsD - - - 5203,20 5203,20
-Catégorie Institutionnelle en
CHF 29686,35 - - (5409,55) 24276,80
-Catégorie Select
Institutionnelle en EUR 13243,27 439,00 (3059,60) - 10622,67
-Catégorie Select
Institutionnelle en CHF 4234,18 106,00 (898,27) - 3441,91
-Catégorie Select
Institutionnelle elJSD 2132,57 5782,87 (3767,99) - 4147,45
PBS WISE Europe
-Catégorie Institutionnelle en 11161,37 24414,05
EUR 29331,27 (16078,59) -
-Catégorie Privée en EUR 226,01  (216,01) - - 10,00
PBS WISEGlobal
-Catégorie Institutionnelle en
uUsD 30247,48 6054,13 (12196,70) - 24104,91
-Catégorie Privée en USD 550,00 - - - 550,00
10. Actif net attribuable aux d®tenteurs dbéactions
La Soci été estime que | e capital de chaque compart
d"actions de participation. Le Gestionnaire d’'inve
| " objectif, desrpotiongudsi pveseisssement du Compar

Prospectus de la Société et dans les suppléments des compartiments correspondant, tout en conservant
suffisamment de liquidités pour satisfaire aux demandes de rachat des déterdera ct i ons de part
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11. Risques associés aux instruments financiers

Profil de risque

Les risques principaux de la Société sont ceux qui figurent dans le Prospectus ainsi que dans chaque
supplément, et toute évaluation des risques doit &eetwde dans le contexte du Prospectus, qui est la
documentation de référence régissant les opérations de la Société, les souscriptions et les rachats. Le risque est
surveill é quotidiennement par | e Gestionnaire d’'in

Les activitées de la Sazit é | exposent a divers risques financi e
financiere par la norme IFRS 7 en tant que risque de marché (notamment le risque lié au cours des actions, le

ri sque de change et | e decréditgtlegisqoedale liguidittxLe prdcassus giobak t )
de gestion des risques de | a Soci été est axé sur |
effets négatifs potentiels sur les performances financieres de la Société.

Dansleadr e de son processus de gestion des risques, |

ri sques financiers de | a Société. D’ une année sur
mesure gue les conditions du marchdes composantes du portefeuille changent et sont ajustées par des

transactions, des souscriptions et des rachat s. S’
ri sque, | " approche reste coh é coadiibtneactdelles dumérené.en anné
Le Gestionnaire d’'investissement a indiqué aux Ac
mesurer |’ exposition est | a mesure | a plus indiqgqui
afin d'xwpadiuteirond "@ux i nstruments financiers-dérivé

ci, sont calculés sur cette base.

Limites des analyses de sensibilité
Les analyses de sensibilité des facteurs de risque qui figurent dans les-detspus e pr é sent ent | '

de sensibilitée de | effet des wvariations de diver
certains cas, on suppose | existence d’une relatic
lesrésultatsl e | a Soci été pour mettre en place |’ analyse
probabl e. Les différentes analyses présentées sont

de mouvements d’ undonpéaEnaréakté R eSociéte estrégaemeanteaffectée par les
mouvements dynamiques de ces paramétres de risque et, dans un contexte mondial, ces paramétres peuvent

étre interdépendant s, d’' " ou | eurs mouvenmauoetless dynarm
mouvements affectant |l a Soci été peuvent €tre pl us
sensibilité.

L’"analyse porte sur une évolution raisonnabl ement
constitue pas une analyse theilleur ou du pire scénario possible. IFRS 7 Instruments Financiers : Les
communi cations n’imposent pas d’  analyse de sensiltk
| "analyse doit porter sur | es ¢ hsenedeitmasiéttenterprétées on n a
comme excluant | " éventualité d’  un scénari o extr éme
serait plus important que les variations négatives représentées dans la performance de la Société.

llconvientdenot er que | es expositions futures pourront &t
situation financiere.
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11.
(@)

Risque de marché

Risques associés aux instruments financiers (sulite)

Le potentiel de variatiendans la juste valeur ou les flux de trésorerie du portefeuille dinvestissement d'un
Compartiment est dénommé Risque de marché. Les catégories de Risque de marché incluent le risque de cours, le

risque de change et le risque de taux d'intérét.

() Risque de cours

Le risque de cours est le risque que la valeur des instruments fluctue en raison des variations des cours du marché

(autres que cell es

découl ant

du r i

sque de taux d’i

facteurs pécifiques a un investissement donné, a son émetteur ou par les facteurs affectant tous les instruments
négociés sur le marché. Les investissements et dérivés détenus par les Compartiments sont détenues a la juste valeur
comptabilisées

et les variations de la juste valeu s o n't
conditions du

mar c hé

auront

donc

une i

du
di

dans | ' Et at

nci dence r e

Compartiments gerent cette exposition aux fluctuations inéiédudes cours des positions sagentes en
nvestissements

di versifiant | eur s

Letableaued e ssous

présente

une

anal yse

fonction des

| " effet

en

de sur [

d ' u miation vasonnablement envisageable des indices de marché, toutes les autres variables restant constantes.
L'effet serait équivalent et dans une direction opposée en cas de variation négative des indices de marché. Dans la

pratique, lesrésultatsréelsipe e nt €étre sensi bl ement
une analyse au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017 :
Variation de
| 6i nd Béta du
Compartiment Indice de Marché marché portefeuille
31 mars 31 mars
2018 2018
Indice de référenc
PBS SMART Portfolio  personnalisé* 5% 0,98
MSCI World Net Total
PBS FAST Portfolio Return Index ** 5% 0,35
PBS WISE Europe MSCI EuropeNet Total Return Index 5% 0,89
PBS WISE Global MSCI All Country World Index 5% 1,03
*La composition de | ’'indice de

USD Cash Indices LIBOR Total Return 1 Month
Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USI
MSCI World 100% Hedged to USD Net Total Return Index

MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD

Dow Jones Global Select Real Estate Securities Total Return Net In

Bloomberg Commodity Index Total Return

réf érence

-dessbub. €présfigurs de |
Effet sur
I'actif net et les
bénéfices/(pertes) net:
31 mars
2018

10760800USD

1228504USD
2119932EUR

2062039USD

personnali

5,00%
35,00%
33,75%
11,25%

5,00%
10,00%

*e MSCI World Net Total Return Index est uniquement utilisé aux fins de cette communication d'informations,
dans la mesure ou il donne une vision plus précise de I'exposition des Compartimisie ale marché par

rapport au LIBOR en USD a 1 mois.
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11. Risques associés aux instruments financiers (suite)
(@ Risque de marché (suite)

() Risque de cours (suite)

Variation de Effet sur
| 6i nd Béta du l'actif net et les
Compartiment Indice de Marché marché portefeuille  bénéfices/(pertes) nets
31 mars 31 mars 31 mars
2017 2017 2017
Indice de  référenc
PBS SMART Portfolio personnalisé* 5% 1,09 10 834 163 USC
MSCI World Net Total
PBS FAST Portfolio  Return Index ** 5% 0,22 588170 USD
MSCI Europe Net Total Returr
PBS WISE Europe Index 5% 0,77 1115771 EUR
PBS WISE Global MSCI All Country World Index 5% 0,83 1086054 USD
*La composition de | indice de référence personnal
USD Cash Indices LIBOR Total Return 1 Month 5,00%
Bloomberg Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD 35,00%
MSCI World 100% Hedged to USD Net Total Return Index 33,75%
MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD 11,25%
Dow Jones Global SeleReal Estate Securities Total Return Net Index 5,00%
Bloomberg Commaodity Index Total Return 10,00%

* e MSCI World Net Total Return Index est uniguement utilisé aux fins de cette communication
d'informations, dans la mesure ou il donne une viplaa précise de l'exposition des Compartiments au
risque de marché par rapport au LIBOR en USD a 1 mois.

(i) Risque de change

Le risque de change &est l e risque de fluctuation
variations des tausle change. Les compartiments peuvent détenir des actifs ou des passifs libellés dans des
devises autres que leurs devises fonctionnelles. Chaque compartiment peut donc étre exposé au risque de
change dans la mesure ou la valeur des actifs et passiféslilbielhs une autre devise que sa devise
fonctionnelle peut fluctuer en fonction des variations des taux de change.

Les Compartiments peuvent conclure des contrats de change a terme afin de couvrir le risque de change sur les
titres libellés dans une deviaatre que leur devise fonctionnelle et pour se couvrir contre les autres variations
des taux de change pouvant avoir un impact sur | e
des contrats de change a terme pour couvrir le risque dgechanr le compte des investisseurs dans les

cat égories d’'actions en devises étrangeéeres Ppropos
fonctionnelle du Compartiment en question.
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11. Risgques associés aux instruments financiefsuite)
(@ Risque de marché (suite)

(i Risque de change (suite)

Tout instrument financier wutilisé pour mettre en
considéré comme un actif ou un passif du Compartiment dans son ensenwli¢g,sera imputable a la
catégorie concernée et les gains ou pertes sur cet instrument financier, et le coGtijeseant entierement
supportés par la catégorie concernée.

Le Comparti ment encourt un ri sqgmentdeetchpagei fsurd’'c
dans les catégories qui sont libellées dans une devise autre que la devise de reporting des Compartiments.

L"exposition au risque de change dans chaque Catég
Lerisquede hange net de chaque Compartiment a |l a date d
tableaux cidessous.
PBS SMART Portfolio
31 mars2018
Actifs non  Actifs et passifs Contrats de Total
monétaires monétaires change a terme
(montants
notionnels)
usD UsD uUsD UsD
Euro 20156072 (153292) 77990891 97993671
Franc suisse (82441) 203152 111280538 111401249
Total 20073631 49860 189271429 209394920
PBS SMART Portfolio
31 mars2017
Actifs non  Actifs et passifs Contrats de Total
monétaires monétaires change a terme
(montants
notionnels)
uUsD uUsD uUsD uUsD
Euro 20971309 547281 65646707 87165297
Franc suisse (91362) 150990 101095202 101154830
Total 20879947 698271 166741909 188320127
Au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017, wune hausse

la devise fonctionnelle de chacun des Compartiments, toutes les autres variablesamstiamies, aurait
entrainé une

augment ati on

hauteur des montants@gssous.
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11. Risques associés aux instruments financiers (suite)

(@ Risquede marché (suite)

(i Risque de change (suite)

PBS SMART Portfolio 31 mars2018 31 mars2017

USD USD
Euro 4899684 4358265
Franc suisse 5570062 5057742
Total 10469746 9416007

Une baisse de 5 % du cours de devisesforactionnelles par rapport a la devise fonctionnelle de chacun des

comparti ment s, toutes |l es autres variabl es restan
attribuable aux détenteurs d’ act aporoximaticementidantique ci p at
aceluiindqguéedessus. Cette variation est basée sur | ' est

gue constitue une fluctuation raisonnablement envisageable des taux de change.

Dans les tableaux-d e s s u ssjtionIsur eomtrpt de change a terme provient des contrats a terme conclus
par | a Soci été pour <couvrir | e risque de change d
autre que la devise de référence, et pour se prémunir contre ledlaatoations des taux de change pouvant

avoir un impact sur le compartiment.

Total de l'actif net  Total de I'actif net

2018 2017
uUSD USD
Catégorie Institutionnelle en CHF 6216437 7237072
Catégorie Privée en CHF 2030115 1752065
Catégorie Select Institutionnelle en CHF 103396051 92570500
Catégorie Institutionnelle en EUR 53843196 51737879
Catégorie Privée en EUR 4248101 3196021
Catégorie Select Institutionnelle en EUR 39821712 32924586
PBS FASTPortfolio
31 mars2018
Actifs non  Actifs et passifs Contrats de Total
monétaires monétaires change a terme
(montants
notionnels)
uUsD usD usD USD
Euro 21112255 1074649 14576077 36762981
Livre Sterling - 653 - 653
Franc suisse (2804) 9797 28907787 28914780
Total 21109451 1085099 43483864 65678414
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11. Risques associés aux instruments financiers (suite)

(@ Risque de marché (suite)

(i) Risque de change (suite)

PBSFAST Portfolio
31 mars2017

Actifs non  Actifs et passifs Contrats de Total

monétaires monétaires change a terme

(montants

notionnels)
usD uUsD usD uUsD
Euro 25762739 3628363 (40251416) (10860314)
Livre Sterling - 129335 - 129335
Franc suisse (14025) 110905 29906853 30003733
Total 25748714 3868603 (10344563) 19272754

Au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017, une hausse

la devise fonctionnelle de chacun des Compartiments, toutes les autres variables restant constantes, aurait
augmentati on

entrainé une
hauteur des montants@gssous.

PBSFAST Portfolio

de

| " acti f

31 mars2018

net

31 mars2017

USD EUR
Euro 1838149 (543016)
Livre Sterling 33 6467
Franc suisse 1445739 1500187
Total 3283921 963638

attri

Une baisse de 5 % du cours de devises non fonctionnelles par rapport a lfodetiseelle de chacun des

comparti ment s, toutes |l es autres variabl es restan
attribuable aux détenteurs d’'actions de participat
aceluiidiguécidessus. Cette variation est basée sur | ' est

gue constitue une fluctuation raisonnablement envisageable des taux de change.
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11. Risques associés aux instruments financiefsuite)
(@ Risque de marché (suite)

(i) Risque de change (suite)

Dans le tableaud e s s u s, | " exposition sur contrat de change
|l a Soci été pour couvrir | e suivastepuilelléesaelansuneadevise auttee s ¢ ¢
gue la devise de référence, et pour se prémunir contre les autres fluctuations des taux de change pouvant avoir
un impact sur le compartiment.

Total de l'actif net  Total de I'actif net

2018 2017
usD usb
Catégorie Institutionnelle en CHF 25227637 26244121
Catégorie Select Institutionnelle en CHF 3626402 3823196
Catégorie Institutionnelle en EUR 1353046 -
Catégorie Select Institutionnelle en EUR 13193806 12822288
PBS WISE Europe
31mars 2018
Actifsnon  Actifs et passifs Contrats de Total
monétaires monétaires change a terme
(montants
notionnels)
EUR EUR EUR EUR
Dollar US 15264 3049 - 18313
Couronne danoise 1325214 31134 - 1356348
Livre Sterling 9735833 67430 - 9803263
Couronne norvégienne 2166036 7897 - 2173933
Couronne suédoise 4278021 38254 - 4316275
Franc suisse 3868827 34694 - 3903521
Total 21389195 182458 - 21571653
PBS WISE Europe
31 mars2017
Actifs non  Actifs et passifs Contrats de Total
monétaires monétaires change a terme
(montants
notionnels)
EUR EUR EUR EUR
Dollar US - 3507 - 3507
Couronne danoise 1653208 12168 - 1665376
Livre Sterling 5523400 18616 - 5542016
Couronne norvégienne 358467 1646 - 360113
Couronne suédoise 2960566 9786 - 2970352
Franc suisse 3719617 2144 - 3721761
Total 14215258 47867 - 14263125
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
@ Risque de marché (suite)
(i Risque de change (suite)

Au 31 mars 2018 et au 31 mar s 20 1fénctionngleparhapporsds e d e
la devise fonctionnelle de chacun des Compartiments, toutes les autres variables restant constantes, aurait
entrainé une augmentation de |’ actif net attribuahb
hauteur ds montants alessous.

PBS WISE Europe 31 mars2018 31 mars2017

EUR EUR
Dollar US 916 175
Couronne danoise 67817 83269
Livre Sterling 490163 277101
Couronne norvégienne 108697 18006
Couronne suédoise 215814 148518
Franc suisse 195176 186088
Total 1078583 713157

Une baisse de 5 % du cours de devises non fonctionnelles par rapport a la devise fonctionnelle de chacun des
compartiments, toutes les autres variables restant constantes, aurait entrainé une dimihutioa det i f net
attribuable aux détenteurs d’actions de participat

a celui indiguéed e s s us . Cette variation est basée sur |’ est
gue constitue une fltgation raisonnablement envisageable des taux de change.
PBS WISE Global
31 mars2018

Actifsnon  Actifs et passifs Contrats de Total

monétaires monétaires change a terme

(montants
notionnels)
uUsD uUsD uUsD uUsD

Euro 5823662 3958 - 5827620
Couronne danoise 927810 24803 - 952613
Dollar de Hong Kong 1984987 5524 1990511
Yen japonais 3466463 186 - 3466649
Couronne norvégienne 954484 7600 962084
Livre Sterling 1485210 35580 - 1520790
Couronne suédoise 1758218 28542 1786760
Franc suisse 824676 104 - 824780
Total 17225510 106297 - 17331807
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
@ Risquede marché (suite)

(i Risque de change (suite)

PBS WISE Global
31 mars2017

Actifsnon  Actifs et passifs Contrats de Total

monétaires monétaires change a terme

(montants

notionnels)
uUsD uUsD uUsD UsD
Euro 4037435 21337 - 4058772
Couronne danoise 949678 12887 - 962565
Dollar de Hong Kong 798629 6923 - 805552
Yen japonais 1197484 672 - 1198156
Couronne norvégienne 232129 1026 - 233155
Livre Sterling 1080141 9579 - 1089720
Couronne suédoise 1233497 5423 - 1238920
Franc suisse 1221210 9470 - 1230680
Total 10750203 67317 - 10817520

Au 31 mars 2018 et au 31 mar s 20 1fénctionnagleparhapporsas e d e
la devise fonctionnelle de chacun des Compartiments, toutes les autres variables restant constantes, aurait
entrainé une augmentation de |’ actif net attribuahb
hauteur ds montants ailessous.

PBS WISE Global 31 mars2018 31 mars2017

UsD usD
Euro 291381 202939
Couronne danoise 47631 48128
Dollar de Hong Kong 99526 40278
Yen japonais 173332 59908
Couronne norvégienne 48104 11658
Livre Sterling 76040 54486
Couronne suédoise 89338 61946
Franc suisse 41239 61534
Total 866591 540877
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
(a) Risque de marché (suite)
(i Risque de change (suite)

Une baisse de 5 % du cours de devises non fonctionnelles par rapport a la devise fonctionnelle de chacun des
comparti ments, toutes | es autres variables restan

attribuabl e auxe dpéaretnitceiuprast idomacrtenmobnossurdsabl es d’ un 1
a celui indiguéed e s s us. Cette variation est basée sur |’ est
gue constitue une fluctuation raisonnablement envisageable des thiaxgde.c

(i) Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d’intérét est l e risque de fluc
instrument financier en raison des variations des
Les Comparti ment investissent principalement dans
tant que tels, |l eur exposition directe au risque
une exposition indirecteaugisu e de taux d’'intérét dans |l a mesure oI

dans lesquels ils investissent peut inclure des titres de créances.

Les actifs et passifs financiers portantredgriseér ét c
court terme n’'est pas supérieure a 3 moi s. En con
l'imitée au risque de taux d’'intérét a |l a juste val
d’intérét. sur | e marché

Aucun des fonds dinvestissement, contrats de dérivés a la juste valeur et autres actifs et passifs détenus par
l'ensemble des Compartiments ne porte intérét.

Le tableau suivant présente |l es détailiatee élt’ éxpeés
1 mois au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017.
PBS SMART PBS FAST PBS WISE PBS WISE
Portfolio Portfolio Europe Global
2018 2018 2018 2018
usD uUsD EUR uUsD
Risque de taux d'intérét sur flux de
trésorerie
Trésorerie eéquivalents de trésorerie 19442 109 11382626 1233338 374693
Découvert bancaire (400222) (563325) - -
Total 19041 887 10819301 1233338 374693
PBS SMART PBSFAST PBSWISE PBS WISE
Portfolio Portfolio Europe Global
2017 2017 2017 2017
usD uUsD EUR uUsD
Risque de taux d'intérét sur flux de
trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5579774 3950492 115705 144411
Découvert bancaire (429382) (1970076) - -
Total 5150392 1980416 115705 144411
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11. Risques associés aux instruments financiers (suite)
(@ Risque de marché (suite)
(i) Risque de taux d'intérét (suite)

L'analyse de sensibilité pour les titres portant inBrét une variation d&d e s t a u pourlekeicicet ér é t
clos le 31 mars 2018 et le 31 mars 2017 est la suivante :

31 mars 31 mars
PBS SMART Portfolio 2018 2017
uUsD uUsD

Risque de taux d'intérét sur flux de trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie 972 105 278989
Découverbancaire (20011) (21469)
Total 952 094 257520
31 mars 31 mars
PBS FAST Portfolio 2018 2017
uUsD uUsD

Risque de taux d'intérét sur flux de trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie 569131 197525
Découvert bancaire (28166) (98504)
Total 540965 99021
31 mars 31 mars
PBS WISE Europe 2018 2017
EUR EUR

Risque de taux d'intérét sur flux de trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie 61667 5785
Total 61667 5785
31 mars 31 mars
PBSWISE Global 2018 2017
ushD usD

Risque de taux d'intérét sur flux de trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie 18725 7221
Total 18725 7221
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11. Risques associés aux instruments financiers (suite)

(b) Risque decrédit

Le risque de crédit est | e risque gqu’ ' une contrepar
un engagement conclu avec la Société. Le risque de crédit comprend le risque de réglement qui est le risque
gu’ une cont r ene abligatiorede lr@rrug titree ou &a valeur en numéraire lorsque la Société a

déja livré le titre ou sa valeur en numéraire, conformément au contrat. Le risque de réglement est généralement
plus élevé | orsqu’ il est goatédtcan Hauosonhsepament
garantie par une chambre de compensation.

Afin de réduire son risque de créedit sur |l a contr e
valeurs mobilieres sur des marchés autorisés et selon le principe du paiement contre livraison.

Les titres qui ne sont pas négociés deecethniére seront exposés aux différentes formes du risque de
contrepartie. Lorsque ces titres sont vendus, la livraison ne sera effectuée que lorsque le Dépositaire aura recu

|l e paiement. La transaction est abligatiorl. EaeSocgté est ' une

exposée au risque de crédit a travers |l es fonds d’
fonds d’investi ssement peuvent poursuivre un obj
| i ncappaiyteé deurs dettes a |’  égard des actionnair

Les soldes dus par les courtiers représentent principalement les opérations de vente en attente de réglement et
des gagesspéeces provenant des produits dérivés. Lerisque de créditlié op ér at i ons n’ ayant
d’"un reglement est considéré comme étant minime en
des courtiers triés sur le volet.

Au 31 mars 201800 du solde du par les courtiers étaient concentestdBBC Bank Plc, dont la notation
de créditselon S&Pétait de AA (2017: AA-). La notation de crédit des courtiers est contrélée chaque
trimestre.

Laquast ot al ité des |liquidités détenues par llealesSoci ét «
actifs détenus par la Société sont déposés auprés du Dépositaire. Si HSBC Bank Plc ou le Dépositaire faisait
| " obj et d" " une procédure de faillite ou d’'insolvahb

déposés auprées de cetigoourraient étre retardés ou limités.

Le Prestataire de services de gestion surveille chaque mois la notation de crédit de HSBC Bank Plc, telle
gu’ el l e est attribuée par Standard and Pooon s, Mo o
surveille la situation financiére de HSBC Bank Plc sur une base trimestrielle en examinant ses communiqués

de résultats. Si la qualité de crédit ou la situation financiere de cette banque venait a se détériorer de maniére
significative, le Prestataireed ser vi ces de gestion recommanderait au
trésorerie vers une autre banque.

La Société sera également exposée a un risque de crédit sur les contreparties avec lesquelles elle négocie des
dérivés de gré a gré et pewbir le risque de défaut de la contrepartie. Le Prestataire de services de gestion

s’ efforce de conclure des accords généraux de <co
compenser entre eux les montants débiteurs et créditeurs de cetjgectat
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)

(c) Risque de liquidité

Le risque de liquidité est | e risque gqu’  une entité

des passifs financiers.

Le Prospectusdea Soci été prévoyant |l a possibilité de cr éc
Sociéte, elle est donc exposée au risque de liquidité lié au remboursement de ses actionnaires a tout moment.
La Société investit donc ses actifs dans des plEmsmégociés sur un marché actif et pouvant étre facilement

cédés.

Les instruments financiers de la Société comprennent également des investissements en contrats de change a
terme négociés de gré a gré et non pas sur un marché organisé, et qui pemeameré générale, ne pas étre

liquides. Par conséquent, la Société risque de ne pas pouvoir réaliser rapidement certains de ses placements
dans ce type d’'instruments pour un mont ant proche
liquidittss ou en réponse a des événements spécifigques t
donné. Afin de gérer ses besoins de liquidités a court terme, la Société a également obtenu une facilité de
découvert. Les détails relatifs a la faciti€ découvert figurent a la Note 14.

L’"ensemble des passifs financiers de | a Soci été au
dél ai d’” un mois, a | " exception des commi ssions de
juin et décembre chague année. La Société prévoit le réeglement des futures et contrats de change a terme dans
un délai d'un mois. Leur Juste valeur/Valeur notionnelle est indiqai&ssbus :

31 mars 2018

PBS SMART PBS FAST PBS WISE
Portfolio Portfolio Europe
UsD UsD EUR
Actifs financiers dérivés
Contrats de change a
terme(Valeur notionnellg
- Sorties (239410926) (45983104) -
- Entrées 237720052 45573291 -
Futures
- Actif 70111 39015 -
- Passif (215665) (250735) (13984)
Total (1836428) (621533) (13984)
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
(c) Risque de liguidité (suite)

31 mars 2017

PBS SMART PBS FAST PBS WISE
Portfolio Portfolio Europe
uUsD uUsD uUsD
Actifs financiers dérivés
Contrats de change
a termgValeur Notionellg:
- Sorties (213364 139) (40251417) -
- Entrées 210760529 40397897 -
Futures
- Actif - 303478 -
- Passif (32813) (2835) -
Total (2636423) 447123 -
(d) Allocation des actifs
Veuill ez consulter |l es tableaux suivants pour une

PBS SMART Portfolio

vendredi 31 mars

Catégorie d'actifs 31 mars 2018 o
Liquidités et marché monétaire 14,70% 11,11%
Matiéres premiéres 4.44% 0,32%
Titres de créance/obligataires 18,44% 25,06%
Actions 57,24% 63,51%
Or 3,63% -
Immobilier 1,55% -
Total 100,00% 100,00%
Région 31 mars 2018 vendredi 31 T\aﬂr:_s’
Europe 10,52% 15,62%
Marchés émergents 24, 74% 22,93%
EtatsUnis 63,08% 59,39%
Japon 1,66% 2,06%
Total 100,00% 100,00%
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
(d) Allocation des actifysuite)
PBS FAST Portfolio

Catégorie d'actifs

31 mars 2018 31 mars 2017
Liguidités et marché monétaire 87,55% 31,00%
Matieres premiéeres 5,42% 1,40%
Titres de créance/obligataires -2,57% 32,80%
Actions 9,60% 31,80%
Immobilier - 3,00%
Total 100,00% 100,00%
Région 31 mars 2018 31mars 2017
Europe -27,82% 38,95%
Marchés émergents 67,81% 12,78%
EtatsUnis 43,13% 32,85%
Japon 16,88% 15,42%
Total 100,00% 100,00%
PBS WISE Europe
Catégorie d'actifs

31 mars 2018 31 mars 2017
Actions 100,00% 100,00%
Total 100,00% 100,00%
Région 31 mars 2018 31 mars 2017
Danemark 2,95% 5,83%
Suisse 10,30% 14,75%
RoyaumeUni 21,83% 15,97%
France 14,51% 14,83%
Allemagne 7,08% 5,85%
Norvége 4,29% 1,32%
Finlande 4,37% 4,44%
Suéde 10,10% 10,23%
Belgique 2,95% 1,39%
Italie 4,30% 3,02%
Espagne 7,18% 7,49%
PaysBas 571% 7,57%
Autres 4,43% 7,31%
Total 100,00% 100,00%
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)

(d) Allocation des actifs (suite)

PBS WISE Global
Catégorie d'actifs

31 mars 2018 31 mars 2017
Actions 100,00% 100,00%
Total 100,00% 100,00%
Région 31 mars 2018 31 mars 2017
EtatsUnis 41,15% 51,25%
France 6,21% 6,16%
Allemagne - 1,26%
Norvége 2,37% 0,89%
Japon 9,89% 4,56%
Finlande 1,28% 1,20%
RoyaumeUni 4,84% 5,40%
Suisse 2,35% 4,65%
Espagne 2,39% 2,51%
Suéde 4,73% 4,64%
Danemark 2,29% 3,65%
Corée du Sud 1,21% 2,21%
PaysBas 2,49% 0,78%
Autriche 0,78% 1,29%
Taiwan - 1,13%
Irlande 1,23% -
Inde 1,17% 1,16%
Italie 2,49% 1,23%
Hong Kong 2,53% 2,44%
Chine 4,68% 3,58%
Russie 3,64% -
Canada 2,28% -
Total 100,00% 100,00%

(e) Instruments financiers dérivés
La Société réalise des opérations sur instruments financiers dérivés a desdassiate de portefeuille

efficace. Parmi les techniques de gestion de portefeuille efficace figurent les futures et les contrats de change a
terme.
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11.  Risques associés aux instruments financiers (suite)

(e) Instruments financiers dérivés (suite)
() Contrats de change a terme

Les contrats de change a4 terme sont des engagemen
devise, d’une marchandise ou d’'un indice désigneé .
peuvent étre gl é s en numéraire ou au moyen d’un autre ac
(forwards) sont des contrats de gré a gré négociés individuellement. Les forwards entrainent une exposition au

risque de crédit de la contrepartie.

Les contrats dehange a terme entrainent une exposition au risque de marché basée sur les variations des prix

du marché par rapport aux montants contractuels. Le risque de marché provient des variations possibles des
taux de change et

des indices sotacents a ces imsiments. En outre, en raison de la faiblesse des dépbts de marge
habituell ement requis par rapport au montant notic
futures sont général ement ass or tflictsation telatmeménofaible ef f et
duprixdusouy acent d’ un future ou d’un forward est suUSC:¢
Société. Les forwards sont généralement négociés de gré a gré et sont donc assuijettis a des risques accrus de
liquidité.

Les montants notionnels sont les montants de référencgasents aux devises étrangéres sur lesquelles

repose la juste valeur des contrats a terme négociés par la Société. Bien que les montants notionnels ne
représentent pas la juste valeuualle et ne soient pas nécessairement indicatifs des flux de trésorerie futurs

des contrats de <change a t er mjacent gar fagport Sux cvarigbles | I’
spécifiées par les montants notionnels affecte la juste valeur ideto@sients financiers dérivés.

PBS SMART Portfolio

Au 31 mars 2018, le Compartiment détenait les contrats de change a terme suivants :

Montant acheté Montant vendu Echéance  Gain/(Perte) latent(e)
5970000 CHF 6311897 USD 30/04/2018 (59672)
43970000 EUR 54643805 USD 30/04/2018 (457969)
2170000 CHF 2273631 USD 30/04/2018 (1047)
99160000 CHF 104838814 USD 30/04/2018 (991129)
32450000 EUR 40327302 USD 30/04/2018 (337983)
1950000 CHF 2061675 USD 30/04/2018 (19491)
3470000 EUR 4312349 USD 30/04/2018 (36142)
20763962 USD 16700000 EUR 27/04/2018 188349
4090049 USD 3300000 EUR 27/04/2018 24210

(1690874)
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
(e) Instruments financiers dérivés (suite)
() Contrats de change a terme (suite)

Au 31 mars 2017, le Compartiment détenait les contrats de change a terme suivants :

Montant acheté Montant vendu Echéance Gain/(Perte) latent(e)
usD

7200000 CHF (7 324606) USD 28/04/2017 (114964)
48140000 EUR (52321777) USD 28/04/2017 (785811)
92010000 CHF (93602363) USD 28/04/2017 (1469147)
30600000 EUR (33258130) USD 28/04/2017 (499497)
1750000 CHF (1780286) USD 28/04/2017 (27943)
2980000 EUR (3238864) USD 28/04/2017 (48644)
3661729 USD (3400000) EUR 27/04/2017 22043
18518780 USD (17000000) EUR 27/04/2017 320353
(2603610)

PBS FAST Portfolio

Au 31 mars 2018, le Compartiment détenait les contratkalege a terme suivants :

Montant acheté Montant vendu Echéance Gain/(Perte) latent(e)
uUsD

1980000 CHF 2076679 USD 30/04/2018 (3076)
24147000 CHF 25537300 USD 30/04/2018 (248776)
3471000 CHF 3670848 USD 30/04/2018 (35760)
1101000 EUR 1368177 USD 30/04/2018 (11375)
10727000 EUR 13330100 USD 30/04/2018 (110826)
(409813)

Au 31 mars 2017, le Compartiment détenait les contrats de change a terme suivants :

Montant acheté Montant vendu Echéance Gain/(Perte)latent(e)
uUSD

23610000 CHF (22092650) EUR 28/04/2017 (10517)
3444000 CHF (3222664) EUR 28/04/2017 (1534)
4260000 USD (3919155) EUR 28/04/2017 71067
5243000 USD (4 823505) EUR 28/04/2017 87465
146481

Au 31 mars 201&t 31 mars 2017, le PBS Wise Global ne détenait pas de futures ou de contrats de
change a terme. Au 31 mars 2018 et 31 mars 2017, le PBS WISE Europe ne détenait pas de contrats de
change a terme.

La contrepartie pour les contrats de change a termefetess est HSBC Bank Plc.
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
(e) Instruments financiers dérivés (suite)
(i) Compensation des instruments financiers

31 mars 2018

Les actifs f i nanc i-cadresdebmpensaiam applicablesloy de ¢contrdts sandages sodt s
détaillés dans le tableau suivant.

Montants bruts non
compe s é s thade
Montants bruts de{ Montant net deg situation financiere

PassiffActifs Actifs/(Passifs)
Montant brut des financiers financiers
Description du type Actifs/(Passifs) compensés dan présentés dan Gages
d’” Acti fs/( financiers| | ‘taEde situatior] | 'taEde situatior] Instruments| espéces
financiers comptabilisés financiéere financiere financiers recus| Montant
USsD UsD UsD USD USD| netUSD
PBS SMART
Portfolio
Actifs de dérivés 282670 - 282670 (282670) - -
(183642
Passifs de dérivés (2119098 - (2119098 282670 - 8)
PBS FAST
Portfolio
Actifs de dérivés 39015 - 39015 (39015) - -
Passifs de dérivés (660548 - (660548 39015 - (621533
PBS Wise Europe
Passifs de dérivés (139849 - (139849 - - (139849
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11. Risques associés aux instruments financiers (sulite)
(e) Instruments financiers dérivés (suite)
(i) Compensation des instruments financiers

31 mars 2017

Les actifs f i nanc i-adresdefcaripensation applicaleb guelda conttdtsasimiices sons
détaillés dans le tableau suivant.

Montants bruts non
compens étatdd
Montants bruts de{ Montant net deg situation financiére

PassiffActifs Actifs/(Passifs)
Montant brut des financiers financiers
Description du type Actifs/(Passif} compensés dan  présentés dan Gages
d’ Acti fs/( financiers| | ‘’taEde situation] | ’'taEde situation Instruments| especes
financiers comptabilisés financiére financiere financiers recus| Montant
uUsD UsD UsD uUsD USD| netUSD
PBS SMART
Portfolio
Actifs de dérivés 342396 - 342396 (342396) - -
(263642
Passifs de dérivés (2978819 - (2978819 342396 - 3)
PBS FAST
Portfolio
Actifs de dérivés 462009 - 462009 (14 886) - 447123
Passifs de dérivés (14886 - (14886 14886 - -
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12. Participations dans dbéautres entit®s
Une analyse des participations des Comparti ments
31 mars 2017 par |l a stratégie d’'invengsiti ssement ut
PBS SMART Portfolio
Au 31 mars 2018
Stratégie Fréquence des Période de Valeur nette Nombre de  Justevaleur % de
doéi nvest i opérations notification déinvent ai fonds uUshD la
(Plage) (Nombre de émetteur(Plage) émetteurs valeur
jours) USD (en millions) nette
doéin
aire
Matieres premiéres Quotidienne 0-1 6-36 002 3 18402768 8,38
Titres obligataires  Quotidienne 0-1 45432013 13 48410253 22,04
Actions Quotidienne 0-1 6-254957 22 127159 326 5790
Stratégies multiples Quotidienne 0-1 10026 315 5 13403738 6,10
43 207376 085 94,42
Au 31 mars 2017
Stratégie Fréguence des Période de Valeur nette Nombre de  Juste valeur % de
déi nvest i opérations notification déinvent a fonds USD lavaleur
(Plage) (Nombre de fonds émetteur émetteurs nette
jours) (Plage) doéi nv
USD (en millions) re
Matieres premieres Quotidienne 0-1 19 1 665757 0,33
Titres obligataires  Quotidienne 0-1 8389880 7 33889031 17,05
Actions Quotidienne 0-1 253241042 19 124821478 62,79
Stratégies multiples Quotidienne 0-1 1121-3331 7 29233473 14,71
34 188609739 94,88
PBS FAST Portfolio
Au 31 mars 2018
Stratégie Fréguence des Période de Valeur nette Nombre de Juste % de
doéi nvest i opérations notification déinvent ¢ fonds valeur USD la valeur
(Plage) (Nombre de fonds émetteur émetteurs nette
jours) (Plage) déi nve
USD (en millions)
Matiéres premiéres Quotidienne 0-1 6-36002 3 3813461 5,43
Titres obligataires  Quotidienne 0-1 241414116 7 9650266 13,75
Actions Quotidienne 01 5469 140 6 6902607 9,83
Marché monétaire  Quotidienne 0-1 100236030 5 38643056 55,05
21 59009390 84,06
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12. Participations dans dbéautres entit®s (suite)
Stratégie Fréquence des Période Valeur nette Nombre Juste valeur % de
doéi nvest i s opérations de doéi nvent ¢ defonds usp lavaleur

(Plage) notificatio  fonds émetteur émetteur nette
n (Plage) S doéi nv
(Nombre  USD (en millions) re
de jours)
Matieres premiéeres Quotidienne 0-1 19-33301 1 391199 0,73
Titres obligataires Quotidienne 01 410923016 12 31971996 59,79
Actions Quotidienne 0-1 23663063 7 11317728 21,17
Stratégies multiples  Quotidienne 01 1121-23616 2 6741171 12,61
22 50422094 94,30
PBS WISE Global
Au 31 mars 2018
Stratégie Fréquence des Période Valeur nette Nombre Juste valeur % de
doéi nvest i opérations de doi nvent ¢ defonds usD lavaleur
(Plage) notificatio  fonds émetteur émetteur nette
n (Plage) s doéi nv
(Nombre  USD (en millions) re
de jours)
Actions Quotidienne 0-1 488342333 3 2960195 7,39
3 2960195 7,39
Au 31 mars 2017
Stratégie Fréquence des Période Valeur nette Nombre Juste valeur % de
doéi nvest i opérations de doi nvent ¢ defonds usD lavaleur
(Plage) notificatio  fonds émetteur émetteur nette
n (Plage) S doéi nv
(Nombre  USD (en millions) re
de jours)
Actions Quotidienne 0-1 2921-29650 3 2113259 8,08
3 2113259 8,08
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13. Bénéfice/(perte) net(te) découlant des techniques efficaces de gestion de portefeuille

Les tableaux figurant @essous énumerent les bénéfices et les pertes nets imputables aux instruments
financiers dérivés utilisés a des fins de gestion efficace de portefeuille pour les exercices clos le 31 mars 2018
et le 31 mars 2017.

PBS PBS PBS

SMART PBS FAST WISE WISE

31 mars 2018 Total Portfolio Portfolio Europe Global

EUR usD usD EUR usD

Contrats de change a terme 3891640 7690748 (3101094) - -
Contrats a terme standardisés

(Futures) 1652704 (326750) 2307470 (26779) -

Bénéfice/(Perte) net(te) 5544344 7 363998 (793624) (26779) -

PBS PBS

PBS SMART PBS FAST WISE  WISE

31 mars 2017 Total Portfolio Portfolio Europe Global

EUR usD usD EUR uUsD

Contrats de change a terme (5116672) (6431562) 827335 - -
Contrats a terme standardisés

(Futures) 314100 1547632 (1139847) (58209) -

Perte nette (4802572) (4883930) (312512) (58209) -

14. Facilité de découvert
La Société a conclu les facilités de découvert suivantedH8B€ Bank plc :

PBS SMART Portfolio- le plus faible des montants suivan88000 000 USD ou 10 % de la valeur nette des
actifs conservés par | e Dépositaire. Les intéréts
facilité pouvant étre cumulé occasionnellement, au taux de base applicable majoré de 2 %.

PBS FASTPortfolio — le plus faible des montants suivants : 4 800 000 USD ou 10 % de la valeur nette des
actifs conservés par | e Dépositaire. Les intéréts
facilité pouvant étre cumulé occasionnellemanttaux de base applicable majoré de 2 %.

PBS WISE Europe- le plus faible des montants suivants : 3 000 000 USD ou 10 % de la valeur nette des
actifs conservés par | e Dépositaire. Les intéréts
facilité pouvant étre cumulé occasionnellement, au taux de base applicable majoré de 2 %.

PBS WISE Globatle plus faible des montants suivants : 2 900 000 USD ou 10 % de la valeur nette des actifs
conservés par le Dépositaire. Les intéréts seront éput mensuel | ement a terme éc
facilité pouvant étre cumulé occasionnellement, au taux de base applicable majoré de 2 %.

Les actifs et les soldes de trésorerie détenus par le Dépositaire, HSBC Institutional Trust Services (Ireland)
DAC, sont portés au crédit du Dépositaire pour les facilités de découdedstis. Veuillez vous reporter a

| " Et at de si tpage23ipauncs fnformations détaillées conocernant les Découverts bancaires
utilisés par les compartimentsdla n de | > exerci ce.

69
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

15. Parties liées

Letableaued essous fournit une analyse des transactions
2018:

Nom Relation Type de transaction Commissions

navéec
Banque PérisBertran Ge st i onnai r e d] Services de gestion Voir note 5
Sturdza SA. Administrateurs communs d'investissement

Olivier Bertrand est Directeur général délégué de Banque Péris Bertrand Sturdza SA. Emmanuel Ferry est
Directeur des investissements de Barfgies Bertrand Sturdza SA.

Participations des parties liées
Letableaucd e ssous fournit une analyse du nombre d’ acti
31 mars 2018 et au 31 mars 2017.

No Relation Cat ®gori e doact Nombre Nombre
2018 2017

PBS SMART Portfolio

Banque PéarisBertrand Gesti onnair e

Sturdza SA.* et Administrateurs communs
Catégorie Institutionnelle en EUR 502,55 502,55
Catégorie Institutionnelle en CHF 935,92 935,92
Catégorie Select Institutionnelle et

CHF 33,76 -
Banque PéarisBertrand Gesti onnair e
Sturdza SA.** et Administrateurs communs 15812,7 22946,2
Catégorie Institutionnelle en EUR 1 2

Catégorie Institutionnelle en USD 6438,25 6181,86
Catégorie Institutionnelle en CHF 1290,74 1494,41
Catégorie Select Institutionnelle et 330,54 272,57

CHF

Catégorie Privée en EUR 46,00 46,00
Banque PéarisBertrand Ge st i onnai r e Catégorie Select Institutionnelle e
Sturdza SA.*** et Administrateurs communs CHF 49,67 49,67
Banque ParisBertrand  Ge st i onnai I € cagorie Select Institutionnelle er
Sturdza SA.*¥*** et Administrateurs communs ~pye 10032 100,32

Banque Eric Sturdza  Une entitéaffiliée du

S.A** Gestionnaire
Catégorie Institutionnelle en EUR 885,59 1904,14
Catégorie Institutionnelle en CHF 1416,00 2129,67

PBS FAST Portfolio

Banque PéarisBertrand Gesti onnair e

Sturdza SA.* et Administrateurs communs
Catégorie Select Institutionnelle et 520,00 520,00
Catégorie Select Institutionnelle ei 26,93 -
CHF
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

15. Parties liées (suite)
Participations des parties liées (suite)

Le tableau cdessous fournit une analyserdw mbr e d’ acti ons détenues dans
31 mars 2018 et au 31 mars 2017.
Nom Relation Cat ®gori e dbéac Nombre Nombre d
2018 2017
PBS FAST Portfolio (suite)
Banque Paris Bertrand Gestionnaire
Sturdza SA.** d"investisse
Administrateurs communs Catégorie Select Institutionnelle
EUR 235,0C 1041,67
Catégorie Select Institutionnelle :
uUsD 2537,61 4043,4¢
Catégorie Select Institutionnelle |
CHF 131,94 275,91
Catégoridnstitutionnelle en CHF 239,0C -
Catégorie Institutionnelle en EUF 902,0( -
Catégorie Institutionnelle en USI 793,0C -
PBS WISE Europe
Banque Paris Bertrand Gestionnaire
Sturdza SA.* d’investisse
Administrateurs communs Catégorie Institutionnelle en EUF 1,427 -
Banque Péris Bertrand Gestionnaire
Sturdza SA.** d'"investisse
Administrateurs communs
Catégorie Institutionnelle en EUF  3979,44 3344,86
Catégorie Privée en EUR - 10,00
PBS WISE Global
Banque PérisBertrand Ge st i onnai r e
Sturdza SA.** et Administrateurs commur Catégorie Institutionnelle en USL  3274,64 8885,08
*détenues en propre
**d®t enues pour |l e compte dbébinvestisseurs
**détenuespourlce ompt e dO6Emmanuel Ferry, un Administrateur de
»**détenues pour les salariés de Banque Paris Bertrand Sturdza SA
16. Distributions
Les Administrateurs sont habilités a décl arer et
Société.

Les Administrateurs ne prévoient pas pour le moment de recommander le versement de dividendes aux
Actionnaires d PBS SMART Portfolio, du PBS FAST Portfolio, du PBS WISE Europe et du PBS WISE

Global.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

17. Honoraires des r®viseurs dbédentreprises

Les frais et dépenses |iés aux réviseurs d’  entrepri
31 mar2017 sont les suivants :

20172018 20162017

EUR EUR

Audit des états financiers 38455 39049
Autres services d’'assurance - -
Services de conseils fiscaux - -
Services autres que | " audit - -
38455 39049

Les honoraires indiqués dans le tablealessus sont calculés hors TVA.
18. Fiscalité

La Société est un organisme de placement, selon la définition figurant a la Section 739B (1) de la Loi de
consolidation fiscale de 1997, dans sa version modifiéeoRaéquent, les revenus et leshlses de la Société

ne seront pas i mposables en Irl ande, a moins qu’un

d’i mposition comprend toute di st r atbaut anoufatioraowoutact i o |

transfert d’' actions considéré comme une cession ou

De mani ére générale, un fait générateur drsemenposi ti o

encai ssement , toute annul ati on, tout transfert d’ a

applicable » désigne une période de huit ans dont |

chaque périodennsécutive de huit ans débutant immédiatement apres la Période applicable précédente.

Uneplusv al ue sur un fait générateur d’imposition ne su

a) un actionnaire qui, au moment du fait génér at
habituellement résidant en Irlande, sous réserve que la Société détienne les déclarations nécessaires et
réglementaires signées ;

b) certains investisseurssidents fiscaux irlandais exonérés qui ont fourni a la Société les déclarations légales
nécessaires signées ;

C) un échange d’' Actions résultant d’une fusion ou

d) toutes transactions rélaes a des actions détenues dans un systeme de compensation reconnu, tel que
désigné par une ordonnance des Services fiscaux irlandais ;

e) certains transferts dtaojoobnssehorse doonpei sepae.
divorce ;

f) un échange par un Actionnaire, par négociati on
pai ement n"est effectué au profit de |’ Actionn:

Actions de la Société.

Les plusvalues, dividendes et intéréts éventuels percus pour les investissements effectués par la Société peuvent étre
soumis a des retenues a la source dans le pays dans lequel lesrevenusadplue s d’' i nvesti ssemel
et ces retenuesypeent étre irrécouvrables par la Société ou ses actionnaires.
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Notes aux états financiers (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

18.  Fiscalité (suite)

En | " absence d’une décl aration appropri ée, l a Soci
d’ un fait gén érlaaSooEid se réderve lmdrait deidéduire aet impbt des versements effectués
au profit des actionnaires concerneés.

19. Ev®nements i mportants survenus au cours de | 6ex

Des suppléments actualisés du Prospectus ont été émis pour le PBS WiseHarBBS Wise Global le 7
juillet 2017.

Depuis le ler octobre 2017, la devise de référence du PBS FAST Portfolio est passée de 'EUR a 'USD.

Depuis le ler octobre 2017, la commission du Gestionnaire dinvestissement a été réduite a 1,75% pour la
Catégorie Privée en USD et a 0,75% pour la Catégorie Institutionnelle en USD.

Depuis le ler octobre 2017, le Gestionnaire dinvestissement est également en droit de percevoir une
Commission de performance égale a 10 pour cent de toute surperformance dafaiva Valeur nette
dinventaire de chaque action par rapport a l'indice MSCI All Country World (I' "Indice de préférence™), pour
chaque catégorie d'actions du PBS WISE Glohal. Commission de performance sera prise en compte
chaque Jour de valorisatidans le calcul de la Valeur nette d'inventaire et sera payée chaque semestre a terme
échu au 30 juin et au 31 décembre (chacune de ces dates étant une "Date de cristallisatigiitjode de

calcul de la commission de performance est celle qui egjuiglidans le supplément au prospectus du
Compartiment concerné.

Aucun autre événement i mportant concernant | a Soci

20. Evénements postérieurs

L'adresse dBanqueParis Bertrand Sturdza S.A. est devenue la suivante,effet@ compter du 11 juin
2018:
Rue du Rhone 30
PO Box 2084
CH-1211
Genéeve 1
Suisse
Le Prospectus de la Société a été actualisé avec effet au 22 juin 2018. Les principaux changements sont les
suivants :
9 Introductiond'un nouveau supplément pour le PBS WEAR, un nouveau Compartiment qui devrait
étre lancé fin juillet 2018.
1 Création des Actions de catégorie X en EUR du Compartiment PBS WISE Europe qui peuvent
uniquement étre achetées par d'autrespgaoiments de la Société et le Gestionnaire d'investissement.

21. Approbation des Etats financiers

Les états financiers ont été approuvés et | eur pub
2018.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité)
au 31 mars 2018

PBS SMART Portfolio

Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD de l'actif net
Fonds d'investissement OPCVM
Actions
66805 Aberdeen Global Asian Smaller Companies Fu@ass 12 3584659 1,63
7055 Alken Fund- European Opportunities Class EU1 1603934 0,73
Allianz Global Investment Furdllianz Europe Equity Growth
243 Class IT 849414 0,39
110973 Collateralized ETC on RICI Enhanced Energylhgex ETF 6450306 2,94
Collateralized ETC on RICI Enhanced Industrial Metals TR
73434 |Index ETF 3789194 1,73
HSBC Global Investment Fundésia Ex Japan Equity Smalle
5138 Companies Class | 451450 0,21
JP Morgan FundsEurope Dynamic Small Cap Fund Class C
16928 EUR 3701774 1,69
Julius Baer Multistock Japan Stock Fund Class CH USD
2380 Hedged 380300 0,17
M&G Investment Funds M&G Global Emerging Markets
203226 Fund Class C USD 5936339 2,70
58 NN (L) US Credit Class | Cap USD 512437 0,23
64896 SPDR Gold Shares 8163268 3,72
24561 SPDR S&P 500 ETF Trust 6463227 2,94
THEAM Quant Equity US Guru Class | Capitalisation
33588 Institutional USD 7694721 3,50
Threadneedle Investment Fund ICYEan Euro Smaller
671161 Companies Fund Class 2 2547453 1,16
Vanguard Investment Series PEEuropean Stock Index Fund
1686 Class Institutional Euro Shares 39923 0,02
Vanguardnvestment Series PicVanguard Global Stock Index
654207 Fund Class Institutional USD Shares Accumulation 17724561 8,07
Vanguard Investment Series Pl¥anguard US 500 Stock Inde
1145058 Fund Class Institutional 33842533 15,41
Vanguard Investment Series Pdanguard US Government
5267 Bond Index Fund Class Institutional U.S. Dollar Shares 953167 0,43
21103 Vanguard US Opportunities Fund Class Institutional Shares 19097671 8,70
25516 Vontobel FundEmerging Markets Equity Class | 5275374 2,40
129061705 58,77
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS SMART Portfolio (suite)

Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD  de l'actif net
Fonds d'investissement OPCVM (suite)
Dette
AXA IM Fixed Income Investment StrategiedlS Corporate
1696 Bond Class A USD Capitalisation 324757 0,15
AXA World Fund US High Yield Bonds Class | Capitalisation
5415 USD 1255084 0,57
BlackRock Global Index Fund€suro Government Bond Index
76368 Fund Class D2 11494551 5,23
BlueBay FundsBlueBayInvestment Grade Bond Fund Class |
11764 Euro 2530640 1,15
4536 GAM Multibond - Local Emerging Bond Class C 1613364 0,74
Janus Henderson Horizon Fudro Corporate Bond Fund Cla:
30069 12 USD Hedged 3325681 151
22439 HSBCGlobal Investment FundsEuro High Yield Bond Class | 1278533 0,58
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corpol
5491 DebtFund Class Z 207117 0.10
Neuberger Berman Investment Fundsifiigh Yield Bond Fund
8753 ClassUSD Institutional Accumulation Shares 198430 0,09
22228157 10,12
Immobilier
14083 Janus Henderson Horizon Furigluroland Fund Class2 246087 0,11
150006 Janus Henderson Horizetslobal Property Equities Fund Clas: 3474150 1,58
3720237 1,69
Marché monétaire
1478 Amundi Index Solutiong\mundi MSCI Europe Equity 377858 0,17
Amundi Money Market FundShort Term (USD) Class XV
10932 Capitalisation 11268207 513
74210 BNP Paribas Insticash USD Class | Capitalisation 11271049 5,14
22917114 10,44
Total Fonds d'investissement OPCVM 177927213 81,02
Fonds déinvestissement hor
Actions
77647 iShares MSCI All Country Asiex-Japan ETF 6019972 2,74
41551 iShares MSCI Emerging Markets Index ETF 2006082 0,92
15919 iShares Russell 2000 Value Index Fund 1940208 0,88
9966262 4,54
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Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS SMART Portfolio (suite)

Juste valeur % de
Participation  Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultal USD de l'actif net
Dette
120737 iShares Barclays 20+ Year Treasury Bond Fund ETF 14717840 6,70
iShares Barclays US Treasuinflation Protected Securities
1840 Fund 208012 0,10
1735 iShares IBoxx USD Investment Grade Corporate Bond Func 203672 0,09
115866 iShares S&P Latin America 40 Index Fund 4353086 1,98
19482610 8,87
Total Fondsd'investissement hors OPCVM 29448872 13,41
Total Fonds d'investissement 207376085 94,43
Instruments financiers dérivés négociés sur un marché
réglementé a la juste valeur positive
Futures
(42) Euro FX Currencyuture June 18 18/06/2018 56437 0,02
11 EuroBund Future June 18 07/06/2018 13674 0,01
70111 0,03
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré
Contrats de change a terme
Appréciation des contrats dbange a terme 212559 0,10
212559 0,10
Total des instruments financiers dérivés négociés sur un 282670 0,13
Total des actifs financiers a la juste valeur par le compte de
résultat 207658755 94,56
Passifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat
Instruments financiers dérivés négociés sur un marché
réglementé a la juste valeur négative
Futures
64 Mini MSCI Emerging Markets Future June 1%06/2018 (120960) (0,06)
13 S&P 500 EMini Future June 18 15/06/2018 (94 705) (0,04)
(215665) (0,20)
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Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS SMART Portfolio (suite)

Juste valeur % de
Participation  Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD de l'actif net
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré
Contrats de change a terme
Dépréciation des contrats de change a terme (1903433) (087
Total des instruments financiers dérivés négociés sur un
marchéréglementé a la juste valeur négative (2119098) (097
Total des passifs financiers a la juste valeur par le compte de
résultat (2119098) (097
Total des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le 205539657 9359
Trésorerie et équivalents de trésorerie 19 041 887 8,67
Autres actifs et passifs (4973 389 (2,26
Total de | dactif net attrit
participation remboursables 219608158 100,00
Juste valeur % de
Analyse du total des actifs UsD de l'actif net
Fonds d'investissement 207376085 90,71
Instruments financiers dérivés négociés sur un marché 70111 0,03
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré 212559 0,09
Trésorerie et équivalents de trésorerie* 19041 887 7,71
Autres actifs 1904 810 1,46
Total actifs 228605452 100,00

* La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont déposés auprés de HSBC Bank PERAS&P :
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Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS FAST Portfolio

Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD de l'actif net
Fonds d'investissement OPCVM
Actions
4289 Amundi ETF Topix EUR Hedged Daily 1182894 1,69
25480 Collateralized ETC on RICI Enhanced Energy TR Index ETF 1481025 2,11
16880 Collateralized ETC on RIGEnhanced Industrial Metals TR 871008 1,24
Index ETF
6040 Lyxor ETF MSCI Emu Small Cap 2197987 3,13
11618 SPDR Gold Shares 1461428 2,08
7194342 10,25
Marché monétaire
Amundi Money Market FundShort Term(Euro) Class IV Class
2732 Accumulation Shares 3380929 4,82
Amundi Money Market FundShort Term (USD) Class XV
92559 Capitalisation 24873017 35,43
19670 BNP Paribas Insticash EUR Class | Capitalisation 3380960 4,82
Institutional Cash Series Plénstitutional EUR Liquidity Fund
41383 Class Core Accumulated Shares 7008149 9,98
38643055 55,05
Total Fonds d'investissement OPCVM 45837397 65,30
Fonds d'investissement hors OPCVM
Actions
1212 Db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan TRN Index UCITS ET 57443 0,08
30691 iShares MSCI All Country Asia e¥apan ETF 2379473 3,39
3926 ishares Russell 2000 Growth Index Fund 748178 1,07
2762 iShares Russell000 Value Index Fund 336633 0,48
3521727 5,02
Dette
9850 iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF EUR 1633680 2,33
18709 ishares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 2416598 3,44
7460 iShares IBoxx High Yield Corp Bond Fund ETF 638874 0,91
13653 iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond UCITS ET 1518487 2,16
16528 iShares USD Corporate Bond UCITS ETF USD Distribution 1856921 2,65
9229 iShares USD High Yiel@Corporate Bond UCITS ETF 950402 1,35
3115 ishares USD Treasury Inflation Protected Securities ETF (US 635304 0,90
9650266 13,74
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Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS FAST Portfolio (suite)

Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par lecompte de résultat EUR de l'actif net
Fonds d'investissement hors OPCVM (suite)
Total Fonds d'investissement hors OPCVM 13171993 18,76
Total Fonds d'investissement 59009390 84,06
Instruments financiers dérivésnégociés sur un marché
réglementé a la juste valeur positive
Futures
(179) Euro FX Currency Future June 18 18/06/2018 30075 0,04
(80) EURO STOXX 50 Index Future June 18 15/06/2018 8940 0,01
39015 0,05
Total desinstruments financiers dérivés négociés sur un
marché réglementé a la juste valeur positive 39015 0,05
Total des actifs financiers a la juste valeur par le compte de 59048405 84,11
Instruments financiers dérivés négociés sur umarché
réglementé a la juste valeur négative
Futures
(27) EuroBund Future June 18 07/06/2018 (50172) (0,07)
37 Mini MSCI Emerging Markets Future June 17 15/06/2018 (51800) (0,07)
45 Russell 2000 Mini Future June 17 15/06/2018 (116837) 0,17)
(6) S&P 500 EMini Future June 18 15/06/2018 (675) (0,00)
(42) US 10YR Note (CBT) Future June 18 20/06/2018 (31251) (0,05)
(250735) (0,36)
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré
Contrats dechange a terme
Dépréciation des contrats de change a terme (409813) (0,58)
(409813) (0,58)
Total des instruments financiers dérivés négociés sur un
marché réglementé a la juste valeur négative (660548) (0,94)
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS FAST Portfolio (suite)

Juste valeur % de
Participation Passifs financiers a la juste valeur par le compte de EUR de l'actif net

Total des passifs financiers a la juste valeur par le compte de

résultat (660548) (0,94)
Total des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le

compte de résultat 58387857 83,17
Trésorerie et équivalents de trésorerie 16,22
Autres actifs et passifs 429759 0,61
Tot al de | 6actif net attril 70200242 100,00

participation remboursables

Juste % de
Analyse du total des actifs uUsD de l'actif
Fonds d'investissement 59009390 82,52
Instruments financiers dérivés négociés sur un marché 39015 0,05
Trésorerie et équivalents de trésorerie* 11382626 15,92
Autres actifs 1077323 151
Total actifs 71508354 100,00

* La trésorerie et les équivalents tiésorerie sont déposés
auprés de HSBC Bank Plc (S&P : AA
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Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de

Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)

au 31 mars 2018

PBS WISE Europe

Juste valeur
EUR e l'actif net

% de

67306
28179
21500
10822
3704
12330
42091
5135
26785
38483
7406
15141
22962
16952
24638
87832
9373
3337
8779
26631
27225
22435
39882
126160
13250
39851
72978
14424
149913
22934
41361
112561
14296
19540
39551
225447

Valeurs mobilieres

Val eurs mobiliéres admises a | a

Titres de participation

3i Group 659755
ABN AMRO Group 689540
ACS Actividades de Construccion y Servicios 680475
Adecco Group (REG) 625194
Allianz SE (REG) 679314
Amadeus IT Holding A Shares 739553
Anglo American 797801
AtoS 570499
AXA (MoR) 578556
Azimut Holding 671336
BASF SE 610773
Berkeley Group 654659
Boliden 652756
Bouygues 690116
Bpost 452354
Britvic 684055
Cembra Money Bank 675262
Continental 748489
Covestro 701091
Deutsche Lufthansa (REG) 690808
Edenred 768834
Electrolux AB- B Shares 572362
Endesa 713289
Enel 627015
Ferguson 809525
FiatChrysler Automobiles 657621
FinecoBank Banca Fineco 712849
H Lundbeck 653606
Howden Joinery Group 788293
Imperial Brands 634902
Jeronimo Martins SGPS 612350
Jupiter Fund Management 605756
Kesko 665622
Klepierre REIT 639935
Koninklijke Ahold Delhaize 761040
Legal & General Group 663229
Logitech International (REG) 650509

21902

81

cot e

1,38
1,45
1,43
1,31
1,43
1,55
1,67
1,20
1,21
1,41
1,28
1,37
1,37
1,45
0,95
1,44
1,43
1,57
1,47
1,45
1,61
1,20
1,50
1,32
1,70
1,38
1,50
1,37
1,65
1,33
1,29
1,27
1,40
1,34
1,60
1,39
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS Wise Europe (suite)

Justevaleur % de
Participation _Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat EUR  de l'actif
Valeurs mobiliéres (suite)
Val eurs mobiliéres admises a |l a cote off
Titres de participation (suite)
41814 Marine Harvest 680909 1,43
29706 Mondi 649156 1,36
11699 Neste Qil 662163 1,39
12518 Next 679808 1,43
62245 Nordea Bank 539011 1,13
9953 Novartis (REG) 653291 1,37
16829 Novo Nordisk Class B 671608 1,41
14335 OMV 677759 1,42
49094 Orange 676761 1,42
25359 Persimmon 732131 1,54
35380 Peugeot 691679 1,45
22731 Philips Lighting 693295 1,46
41694 Red Electrica Corporacion SA 697541 1,46
51362 Repsol (MCE) 740383 1,55
15106 Rio Tinto (LSE) 622462 1,31
3213 Roche Holding (VTX) 598069 1,26
46272 Ryanair Holdings 740352 1,55
47265 Sandvik 700298 1,47
19837 Scor Se 659779 1,38
63399 Skandinaviska Enskilda Banken Cléss 538776 1,13
40517 SKF B Shares 671393 141
46012 Smith & Nephew 698852 1,47
14280 Societe Generale 630605 1,32
39595 Statoll 757363 1,59
30061 Swedbank A Shares 546337 1,15
39692 Telenor 727764 1,53
14489 Total (MoR) 668378 1,40
10512 UCB 695684 1,46
15414 Unilever CVA 707040 1,48
25275 UPM-Kymmene 760777 1,60
16770 Wolters Kluwer 724296 1,52
2515 Zurich Insurance Group 669630 1,41
46352473 97,30
Total valeurs mobilieres 46352473 97,30
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS Wise Europe (suite)

Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultal EUR de l'actif net
Total des actifs efpassifs financiers a la juste valeur par le
compte de résultat 46352473 97,30
Instruments financiers dérivés négociés sur un marché
réglementé a la juste valeur négative
Futures
52 Stoxx Europe 600 Future June 17 15/06/2018 (13984) (0,03)

Total des instruments financiers dérivés négociés sur un (13984) (0,03)
Total des passifs financiers a la juste valeur par le compte d
résultat (13984) (0,03)
Total des actifs efpassifs financiers a la juste valeur par le
compte de résultat 46338489 97,27
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1233338 2,59
Autres actifs et passifs 67094 0,14
Total de | 6actif nedoboatctiio 47638921 100,00

Juste valeul % de
Analyse du total des actifs EUR de l'actif net
Valeurs mobilieres 46352473 97,00
Trésorerie et équivalents de trésorerie* 1233338 2,58
Autres actifs 199014 0,42
Total actifs 47784825 100,00

* La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont dépos
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)

au 31 mars 2018

PBS WISE Global
Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD de l'actif net
Valeurs mobilieres
Val eurs mobiliéeres admises cote offic
Titres de participation
17738 ABB Shares (REG) 421027 1,05
3157 Accenture 484599 1,21
10919 ACS Actividades de Construccion y Servicios 424968 1,06
5704 Adecco Group (REG) 405215 1,01
3235 Ameriprise Financial 478586 1,20
2426 Amgen 413584 1,03
24390 Anglo American 568482 1,42
12633 Apollo Global Management Class A 374189 0,93
2457 Apple 412235 1,03
10695 Applied Materials 594749 1,49
4074 Arkema 531039 1,33
5884 Bank of Montreal (NYSE) 444654 1,11
8497 BB&T Corporation 442184 1,10
1678 Boeing 550183 1,37
14004 Boliden 489545 1,22
10654 Bouygues 533351 1,33
34559 China Mobile 316829 0,79
3304 Cie Generale des Etablissements Michelin (CGDE) 487145 1,22
12820 Cisco Systems 549850 1,37
5125 Citrix Systems 475600 1,19
5995 ColgatePalmolive 429722 1,07
114955 CSPC Pharmaceutical Group 305398 0,76
2296 Cummins 372159 0,93
5183 CVS Caremark 322434 0,81
10934 Danske Bank 406539 1,02
7866 Delta Air Lines 431135 1,08
158100 Dongfeng Motor Group H Shares 183520 0,46
14156 Electrolux AB- B Shares 444104 1,11
26754 Engie 445951 1,11
2895 Facebook 462592 1,16
27573 FinecoBank Banca Fineco 331199 0,83
900 Fujitsu 5409 0,01
6061 Gilead Sciences 456939 1,14
28704 Hengan International Group 265895 0,66
56085 Hitachi 402506 1,01
3304 Honeywell International 477461 1,19
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS WISE Global (suite)

Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD  de l'actif
Valeurs mobilieres (suite)
Val eurs mobiliéres admises a |l a cote off
Titres de participation (suite)
7749 Hoya Corporation 386903 0,97
18871 HP 413652 1,03
1379 Humana Inc 370717 0,93
25559 Infosys ADR 456228 1,14
27941 ING Groep 470719 1,18
11412 Intel Corporation 594337 1,48
3123 Intuit 541372 1,35
3510 Johnson & Johnson 449806 1,12
80676 JXTG Holdings 483768 1,21
- Koninklijke Ahold - -
3636 LUKOIL Oao Spon ADR 250520 0,63
10354 Masco Carporation 418716 1,05
50202 Mitsubishi ChemicaHoldings Corporation 481577 1,20
21669 Mobile Telesystems 246810 0,62
28482 Nexon 479209 1,20
7869 Nippon Telegraph & Telephone Corporation 362775 0,91
10622 Novo Nordisk Class B 521270 1,30
4716 Omnicom Group 342712 0,86
5910 OMV 343609 0,86
10057 Oracle Corporation 460108 1,15
25245 ORIX Corporation 445996 1,11
6889 Paychex 424294 1,06
3825 Pepsico 417499 1,04
11441 Persimmon 406181 1,01
21775 Peugeot 523485 1,31
143494 PICC Property And Casualty Co Ltd H Shares 251219 0,63
6190 Principal Financial Group 377033 0,94
3711 Prudential Financial 384274 0,96
20906 RELX (EOE) 432667 1,08
28848 Repsol (MCE) 511363 1,28
9727 Rio Tinto (LSE) 492880 1,23
5158 Royal Bank of Canada (NYSE) 398662 1,00
7928 Sampo Class A Shares 441243 1,10
457 Samsung Electronics GDR 523722 1,31
23023 Sandvik 419473 1,05
26644 Sbherbank of Russia Spon ADR 496378 1,24
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS WISE Global (suite)

Juste valeur % de
Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD  de l'actif
Valeurs mobilieres (suite)
Val eurs mobiliéres admises a |l a cote offi.:
Titres de participation (suite)
7478 Shionogi 385750 0,96
122715 Sino Biopharmaceutical 240797 0,60
88288 Snam 405283 1,01
7176 Southwest Airlines 411041 1,03
21500 Statoil 505710 1,26
18126 Swedbank A Shares 405096 1,01
19904 Telenor 448774 1,12
5372 Texas Instruments 558097 1,39
5638 Tyson Foods Class A 412645 1,03
5647 Valero Energy 523872 1,31
4836 Verisign 573356 1,43
5265 Wal-Mart Stores 468427 1,17
232093 Want Want China Holdings 186014 0,46
220908 WH Group 235315 0,59
11266 Yum China Holdings 467539 1,17
3169 YY ADR 333379 0,83
36723249 91,72
Total valeurs mobilieres 36723249 91,72
Fonds d'investissement hors OPCVM
Titres de participation
25244 iShares MSCI ACWI Index Fund ETF 1809995 4,52
1734 iShares MSCI All Country Asia edapan ETF 134437 0,33
21039 iShares MSCI Emerging Markets Index ETF 1015763 2,54
2960195 7,39
Total Fonds d'investissement 2960195 7,39
Total des actifs et passifs financiers & juste valeur par le
compte de résultat 39683444 99,11
Trésorerie et équivalents de trésorerie 374693 0,94
Autres actifs et passifs (18549) (0,05)
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat du portefeuille (non audité) (suite)
au 31 mars 2018

PBS WISE Global (suite)

Juste valeur % de

Participation Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat USD le I'actif net

Total de | 6actif net attri

participation remboursables 40039588 100,0(

Analyse du total des actifs

Valeurs mobiliéres 36723249 91,51

Fonds d'investissement 2960195 7,38

Trésorerie et équivalents de trésorerie* 374693 0,93

Autres actifs 70429 0,18

Total actifs 40128566 100,00

* La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont déposeés i
de HSBC Bank PI(S&P : AA-).
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité)
pour l'exercice clos le 31 mar2018

PBS SMART Portfolio
Achats les plus importants

Codten
Investissements USD
Vanguard US 500 Stock Index Fund Class Institutional 46768197
BNP Paribas Insticash USD Class | Capitalisation 44350000
Amundi Money Market FundShort Term (USD) Class XV Capitalisation 44350000
Vanguard Investment Series Panguard USDpportunities Fund Class Institutional Shares 40015878
BlackRock Global Index Fund€£uro Government Bond Index Fund Class D2 33856971
Vanguard Investment Series Panguard US Government Bond Index Fund Class
Institutional USD Shares 30525174
BlueBay Funds BlueBay Investment Grade Bond Fund Class | Euro 26553187
Janus Henderson Horizon Furiduro Corporate Bond Fund Class 12 USD Hedged 25383469
Julius Baer Multistock Japan Stock Fund Class CH USD Hedged 23405831
JPMorgan Funds Europe Dynamic Small Cap Fund Class C EUR (perf) (acc) EUR 22227616
Vanguard Investment Series Panguard Global Stock Index Fund Class Institutional USI
Shares Accumulation 21651575
Janus Henderson Horizon Fur@lobal Propely Equities Fund Class2 20879607
SPDR Gold Shares 20002490
iShares MSCI All Country Asia exJapan ETF 19694964
SPDR S&P 500 ETF Trust 19032280
Alken Fund- European Opportunities Class EU1 16399877
THEAM Quant Equity US GurClass | Capitalisation Institutional USD 16207472
Threadneedle Investment Fund ICVYBan Euro Smaller Companies Fund Class 2 14644158
Industrial Metals Dynamic Roll Easy Tracker 14573137
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Marketporate Debt Fund Class Z 13652514
AXA IM Fixed Income Investment StrategiedS Corporate Bond Class A USD Capitalisati 13449363
iShares Russell 2000 Value Index Fund 13145908
iShares Barclays 20+ Year Treasury Bond Fund ETF 12986608
Vontobel Fund Emerging Markets Equity Class | 11601751
NN (L) US Credit Class | Cap USD 11557438
iShares MSCI Emerging Markets Index ETF 11444082
Allianz Global Investment FundAllianz Europe Equity Growth Class IT 10543000
M&G Investment FundsM&G Global Emerging Markets Fund Class C USD 9319219
AXA World Fund US High Yield Bonds Class | Capitalisation USD 9304513
HSBC Global Investment Fund&uro High Yield Bond Class | 8749226
iShares JP Morgan USD Emergidgrkets Bond Fund 8664880
Energy Dynamic Roll EasyTracker ETF 7992124
iShares IBoxx $ Investment Grade Corporate Bond Fund 7397013

L' Et at des mouvements du
val eur totale des achat s
ventes pour la période.

pour | a
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)
pour 'exercice clos le 31 mars 2018

PBS SMART Portfolio (suite)
Ventes les plus importantes

Produit en
Investissements USD
Vanguard US 500 Stock Index Fund Class Institutional (50752929)
BNP Paribas Insticash USD Class | Capitalisation (40260000)
Amundi Money Market FundShort Term (USD) Class XV Capitalisation (40259992)
BlueBay Funds BlueBay Investment Grade Bond Fund Class | Euro (32161499)
Vanguard Investment Series PManguard Global Stock Index Fund Class Insthal USD
Shares Accumulation (30986677)
Vanguard Investment Series Panguard US Government Bond Index Fund Class
Institutional USD Shares (29556814)
Vanguard Investment Series Pdanguard US Opportunities Fund Class Institutional Shar (27696762)
Janus Henderson Horizon Fur@uro Corporate Bond Fund Class 12 USD Hedged (25910110)
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate Debt Fund Class Z (24373391)
Julius Baer Multistock Japan Stock Fund Class CH USD Hed (23403999)
BlackRock Global Index Fund€suro Government Bond Index Fund Class D2 (22802019)
JP Morgan FundsEurope Dynamic Small Cap Fund Class C EUR (perf) (acc) EUR (21246148)
SPDR S&P 500 ETF Trust (20506267)
iShares MSCI AllCountry Asia exJapan ETF (19381340)
Janus Henderson Horizon Fun@lobal Property Equities Fund Clas2 | (17611369)
Vontobel Fund Emerging Markets Equity Class | (16837095)
THEAM Quant Equity US Guru Class | Capitalisation Institutional USD (16485595)
Alken Fund- European Opportunities Class EU1 (16421439)
iShares MSCI Emerging Markets Index ETF (16139592)
Industrial Metals Dynamic Roll Easy Tracker (16047249)
AXA World Fund US High Yield Bonds Class | Capitalisation USD (15998629)
Allianz Global Investment FundAllianz Europe Equity Growth Class IT (15877142)
Threadneedle Investment Fund ICYBan Euro Smaller Companies Fund Class 2 (15160926)
AXA IM Fixed Income Investment StrategieddS Corporate Bond @s A USD
Capitalisation (14177674)
iShares Russell 2000 Value Index Fund (13627740)
SPDR Gold Shares (11619082)
NN (L) US Credit Class | Cap USD (11179811)
Aberdeen Global Asian Smaller Companies Fund Clags | (10636794)
iShares J®Morgan USD Emerging Markets Bond Fund (10446842)
Energy Dynamic Roll EasyTracker ETF (9 155096)
HSBC Global Investment Fund&uro High Yield Bond Class | (8121275)
iShares IBoxx $ Investment Grade Corporate Bond Fund (7198581)

L' Et at des mouvements du
val eur totale des achat s
ventes pour la période.

pour | a
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)
pour 'exercice clos le 31 mars 2018

PBS FAST Portfolio
Achats les plus importants

Colten
Investissements USD
Amundi Money Market FundShortTerm (USD) Class XV Capitalisation 15125242
BNP Paribas Insticash USD Class | Capitalisation 13000000
Amundi Money Market FundShort Term (Euro) Class IV Class Accumulation Shares 9884313
iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond UETB 5502177
iShares IBoxx $ Investment Grade Corporate Bond Fund 5005303
BNP Paribas Insticash ClassCapitalisation 3383863
iShares Barclays US Treasury Inflation Protected Securities Fund 3193502
ishares Euro High Yield Corporadend UCITS ETF 3034273
BNP Paribas Insticash ClassCapitalisation 2954750
iShares IBoxx High Yield Corp Bond Fund ETF 2758997
SPDR Gold Shares 2701116
Amundi ETF Topix EUR Hedged Daily 2401228
iShares Core Euro Corporate BAs@ITS ETF 2367376
Collateralized ETC on RICI Enhanced INDUSTRIAL METALS TR Index ETF 1852624
iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1778416
iShares MSCI All Country Asia e¥apan ETF 1703940
iShares Euro Corporate Bond Lafgap UCITS ETF 1521855
Collateralized ETC on RICI Enhanced ENERGY TR Index ETF 1396893
Ishares Russell 2000 Growth Index Fund 1333387
Energy Dynamic Roll Easy Tracker ETF 1285570
Vanguard REIT VIPERs 1254520
Industrial MetalDynamic Roll Easy Tracker 1210148
iShares USD Corporate Bond UCITS ETF 1168161
Lyxor ETF MSCI Emu Small Cap 1019779
L' Etat des mouvements du portefeuille refléte | es
valeurtotaledeac hat s pour | a période et |l es ventes cumul é

ventes pour la période.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)
pour 'exercice clos le 31 mars 2018
PBS FAST Portfolio (suite)
Ventes les plus importantes

Produit en

Investissements USD
Amundi Money Market FundShort Term (USD) Class XV Capitalisation (7736971)
Amundi Money Market FunedShort Term (Euro) Class IV Class Accumulation Shares (7696326)
iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond UCITS ETF (6223798)
BNP Paribas Insticash USD ClagSdpitalisation (6115220)
ishares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF (5774459)
iShares IBoxx $ Investment Grade Corporate Bond Fund (4747820)
iShares IBoxx High Yield Corp Bond Fund ETF (4242996)
BNP Paribas Insticash ClassCapitalisation (4238874)
iShares Barclays US Treasury Inflation Protected Securities Fund (4094577)
Amundi ETF Topix EUR Hedged Daily (3998704)
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF (3817832)
Lyxor ETF MSCI Emu Small Cap (3358026)
iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF (2844217)
Vanguard REIT VIPERs (2476701)
Industrial Metals Dynamic Roll Easy Tracker (1653050)
SPDR Gold Shares (1520814)
Energy Dynamic Roll Easy Tracker ETF (1396917)
Ishares Russell000 Growth Index Fund (1377860)
iShares Russell 2000 Value Index Fund (1128326)
iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF (949648)
Collateralized ETC on RICI Enhanced INDUSTRIAL METALS TR Index ETF (920163)

L' Etat des mouvefmentbl durefl éte | es achats

val eur totale des achats pour |l a période et

ventes pour la période.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)
pour 'exercice clos le 31 mars 2018
PBS WISE Europe
Achatsles plus importants

Codten
Investissements EUR
Azimut Holding 1341810
Dialog Semiconductor 988171
Simens Gamesa Renewable Energy 960315
Unilever CVA 953285
Marine Harvest 950171
Subsea (NOK) 835743
Playtech 826201
Oriola 813180
Imperial Brands 799183
Cembra Money Bank 763325
H Lundbeck 723867
Anglo American 719018
uCB 718539
Sanofi 716444
BASF SE 716296
Statoil 714358
Orange 710906
Novartis 710688
ABN AMRO Group 702149
Sandvik 699542
Philips Lighting 697197
Enel 696184
Total (MoR) 694635
Schaeffler Pref 694552
Kesko 690228
Smith & Nephew 689357
SKF B Shares 687767
Telenor 686797
Klepierre REIT 685705
Scor Se 684881
Boliden 682940
Next 681656
3i Group 678776
Fiat Chrysler Automobiles 677965
Britvic 677010
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)

pour 'exercice clos le 31 mars 2018

PBS WISE Europe (suite)

Achats les plus importants (suite)

Colten
Investissements EUR
Proximus 677009
Red ElectricaCorporacion SA 673486
Legal & General Group 664895
Jupiter Fund Management 658061
Nestle Shares (REG) 657762
FinecoBank Banca Fineco 657187
RWE 655810
Bouygues 652596
Man Group 644430
Edenred 642846
Deutsche Lufthang®REG) 584575
L'"Etat des mouvements du portefeuille reflete
val eur totale des achats pour | a période et

ventes pour la période
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)

pour 'exercice clos le 31 mars 2018

PBSWISE Europe (suite)
Ventes les plus importantes

Produit en
Investissements EUR
Man Group (872643)
Swedish Match (826165)
Recordati (781533)
Vinci (768115)
RWE (767393)
Lonza Group Shares (REG) (764373)
Playtech (759304)
Subsea (NOK) (741421)
Partners Group Holding (722984)
Dialog Semiconductor (720528)
Kingfisher (715799)
RELX (EOE) (713675)
Safran (709454)
Simens Gamesa Renewable Energy (705679)
Sonova Holding (REG) (701269)
Pandora (694564)
Valeo (692918)
BNP Paribas (692774)
Aberdeen Asset Management (687331)
GN Store Nord (680505)
Imerys (679139)
Cie Generale des Etablissements Michelin (CGDE) (678854)
Assicurazioni Generali (672966)
Kone B Shares (668225)
Bayer (REG) (664540)
Unilever CVA (654618)
Carnival (644591)
Schaeffler (640183)
Marine Harvest (634563)
Nestle Shares (REG) (628510)
Telia Company (622207)
CocaCola HBC CDI (619382)
Centrica (617398)
Sanofi (608124)
WPP (605659)
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)

pour 'exercice clos le 31 mars 2018

PBS WISE Europe (suite)
Ventes les plus importantes (suite)

Produit

Investissements EUR
Proximus (605219)
Swiss Re (596041)
GlaxoSmithKline (592750)
Azimut Holding (589241)
Tate & Lyle (567788)
Intrum Justitia (540515)
Vestas Wind Systems (528742)
Oriola (525353)
Stada Arzneimittel (474326)
Red Electrica Corporacion SA (447041)
EMS - Chemie Holding Shares (REG) (443414)
Akzo Nobel (415583)
Neste Oil (350073)
L' Et amoudveesment s du portefeuille refleéete | es

val eur totale des achats pour
ventes pour la période.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)
pour 'exercice clos le 31 mars 2018

PBS WISE Global
Achats les plus importants

Codten
Investissements usD
iShares MSCI ACWI Index Fund ETF 798276
Tate & Lyle 565274
Tyson Foods Class A 560388
Facebook 519814
Sanofi 506657
NetEase ADR 486077
Anglo American 482485
Bouygues 474771
Oracle Corporation 473851
ORIX Corporation 446264
Sherbank of Russia Spon ADR 444511
Boliden 444041
Accenture 434368
Sham 433896
Apollo Global Management Class A 433146
Hoya Corporation 432757
Wal-Mart Stores 427692
BB&T Corporation 424716
ING Groep 423358
Sandvik 422779
Intuit 422409
Nexon 422228
Hitachi 422163
Engie 420737
Telenor 417766
Yum China Holdings 417614
Peugeot 417041
Bank of Montreal 408342
Shionogi 407691
ACS Actividades de Construccion y Servicios 407001
Masco Corporation 386882
Principal Financial Group 385520
Persimmon 381055
Mitsubishi Chemical Holdings 376064
Cummins 375406
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)

pour 'exercice clos le 31 mars 2018

PBS WISE Global(suite)

Achats les plus importants (suite)

Codt en
Investissements USD
Kao Corporation 370865
Royal Bank of Canada 364417
JXTG Holdings 356505
KT Corporation ADR 353736
Humana 338923
HP 338381
Fujitsu 337496
FinecoBankBanca Fineco 311527
Valero Energy 309621
Southwest Airlines 303199
PICC Property And Casualty 302836
Delta Air Lines 298952
Statoil ASA 297256
CSPC Pharmaceutical Group 284212

L’ Etat des mouvementacHat pocumbibdas!l déuneti étre

val eur totale
ventes pour la période.

des

achat s
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

PBS WISE Global (suite)
Ventes les plusmportantes

Produit en
Investissements USD
NetEase ADR (921674)
Tate & Lyle (675189)
iShares MSCI All Country Asia e¥apan ETF (645851)
Safran (577811)
Amadeus IT Group (558646)
Moody's Corp (529621)
Continental (503432)
Cognizant Technology Solutions Corporation Class A (487010)
Sanofi (472939)
American Express (471241)
New Oriental Education & Technology Group ADR (454529)
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR (450612)
Nordea Bank (441868)
Zurich Insurance Group (440045)
Emerson Electric (437393)
AES Corporation (433646)
Societe Generale (425744)
Kao Corporation (411418)
ENI (406136)
Total (MoR) (398456)
SKF B Shares (392093)
LyondellBasell Industries Class A (384175)
LG Display ADR (374043)
HCA Holdings (370366)
Walt Disney (365838)
Koninklijke Ahold Delhaize (362110)
Mastercard Class A (342591)
Schindler Holdings (340974)
BP (339554)
F5 Networks (336857)
Tyson Foods Class A (336128)
Fujitsu (330196)
Centrica (322623)
Schlumberger (321216)
United Parcel Service Class B (317920)
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Etat des mouvements du portefeuille (non audité) (suite)
pour I'exercice clos le 31 mars 2018

PBS WISE Global (suite)
Ventes les plus importantes (suite)

Produit en
Investissements USD
Vestas Wind Systems (316223)
International Business Machines (311764)
ShinEtsu Chemical (301744)
Autozone (296616)
KT Corporation ADR (295199)
Sino Biopharmaceutical Ltd (282134)
Astellas Pharma (276492)
Subaru Corporation (271613)
Valero Energy Corporation (233221)
Delta Air Lines (220118)
Southwest Airlines (213597)
Boeing (213574)
Apple (199346)
Belle International Holdings (196599)

L' Et at des mouvements du
val eur totale des achats
ventes pour la période.
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Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Annexe | (nonauditée)

Taux de change

Les taux de change suivants ont été utilisés pour convertir au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017 les actifs et les
passifs du PBS WI SE Europe dans |l eur devise foncti

31 mars 31 mars
Devise 2018 2017
Franc suisse 0,8496 0,9351
Couronne danoise 0,1341 0,1345
Couronne suédoise 0,0972 0,1047
Livre Sterling 1,1411 1,1709
Couronne norvégienne 0,1036 0,1090
Dollar US 0,8132 0,9352

Les taux de change suivants ontudtiisés pour convertir au 31 mars 2018 et au 31 mars 2017 les actifs et les
passifs du PBS SMART Portfolio, du PBS FAST Portfolio et du PBS WISE Global dans leur devise
fonctionnelle, 'USD.

31 mars 31 mars
Devise 2018 2017
Franc suisse 1,0447 0,9999
Couronne danoise 0,1650 0,1438
Couronne suédoise 0,1195 0,1120
Livre Sterling 1,4033 1,2520
Euro 1,2297 1,0693
Yen japonais 0,0094 0,0090
Dollar de Hong Kong 0,1274 0,1287
Couronne norvégienne 0,1274 0,1165
Accords de rétrocession deommissions et services de courtage direct
N i |l a Soci ét é, ni | e Gestionnaire d’'investissement

cours des exercices clos le 31 mars 2018 et le 31 mars 2017.
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Annexe Il (non-auditée) (suite)

Val eur nette doi
Val eur nette doinven
Catégorie Institutionnelle en EUR
Catégorie Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en CHF
Catégorie Privée en USD
CatégoriePrivee en CHF
Catégorie Privée en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en USD
Val eur nette doinven
Catégorie Institutionnelle en EUR
Catégorie Institutionnellen USD
Catégorie Institutionnelle en CHF
Catégorie Privée en USD
Catégorie Privée en CHF
Catégorie Privée en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en USD
Val eur nette doéinve

Catégorie Institutionnelle en EUR
Catégorie Institutionnelle en USD
Catégoridnstitutionnelle en CHF
Catégorie Privée en USD

Catégorie Privée en CHF

Catégorie Privée en EUR

Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en USD

nventaire

PBS SMART
Portfolio
2018

UsD

53843196
8314811
6216437
1737735
2030115
4248101

103396051

39821712

PBS SMART
Portfolio
2018

1184,79 EUR
1234,32 USD
1142,40 CHF
1186,34 USD
1101,82 CHF
1102,43 EUR
1138,57 CHF
1090,12 EUR

PBS SMART
Portfolio
2017

UsD

51737879
8007535
7237072
1366325
1752065
3196021

92570500

32924586
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PBS FAST
Portfolio
2018

UsD

1353046
6441579
25227637

3626402
13193806
20357772

PBS FAST
Portfolio
2018

998,45 EUR
1044,65 USD
984,99 CHF

1019,17 CHF
1038,68 EUR
1076,65 USD

PBS FAST
Portfolio
2017

uUsD

5827051
26244122

3823196
12822288
4753359

PBS
WISE
Europe
2018
EUR

46824129

814792

PBS WISE
Europe
2018

1218,12 EUR

989,27EUR

PBS WISE
Europe
2017

EUR

28970974

nette doi

PBS WISE Global

2018
usD

38480225

1559363

PBS WISE
Global
2018

1248,13 USD

1180,86 USD

PBS WISE
Global
2017

UsD

25611076

558904

nvent
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Val eur nette

Val eur nette doinv
Catégorie Institutionnelle en EUR
Catégorie Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnellen CHF
Catégorie Privée en USD

Catégorie Privée en CHF

Catégorie Privée en EUR

Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en USD

Val eur nette doinv
Catégorie Institutionnelle en EUR
Catégorie Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en CHF
Catégorie Privée en USD

Catégorie Privée en CHF

Catégorie Privée en EUR

Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
Catégorie Selednstitutionnelle en USD

Val eur nette doinv
Catégorie Institutionnelle en EUR
Catégoridnstitutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en CHF
Catégorie Privée en USD

Catégorie Privée en CHF

Catégorie Privée en EUR

Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en USD

Annexe Il (non-auditée) (suite)

doi

nventaire

PBS SMART
Portfolio
2017

1136,25 EUR
1160,13 USD
1101,57 CHF
1122,28 USD
1068,78 CHF
1065,29 EUR
1087,51 CHF
1036,52 EUR

PBS SMART
Portfolio
2016

UsD

101727677
64249088
33459368

1869641
2149764
8151510

100080531

32771645

PBS SMART
Portfolio
2016

1082,90 EUR
1088,54 USD
1058,47 CHF
1062,46 USD
1035,41 CHF
1024,68 EUR
1038,63 CHF

981,58 EUR
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et Val eur

PBS FAST
Portfolio
2017

1013,25 USD

978,23 CHF

1005,15 CHF

1021,34 EUR

1036,95 USD

PBS FAST
Portfolio
2016

UsD

30745972

4475855
15446283
2195459

PBS FAST
Portfolio
2016

956,82 CHF

976,57 CHF
986,88 EUR
992,16 USD

PBS WISE
Europe
2017

1186,65 EUR

1009,65 EUR

PBS WISE
Europe
2016

EUR

31362710

207960

PBS WISE
Europe
2016

1069,26 EUR

920,16 EUR

nette

déinvent

PBS WISE
Global
2017

1062,48 USD

1016,19 USD

PBS WISE
Global
2016

UsD

29568965

519911

PBS WISE
Global
2016

977,57 USD

945,29 USD
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Annexe Il (non-auditée) (suite)

Informations relatives aux fonds de fonds

Le tableau suivant reprend les informations relatives a la domiciliation, aux commissions de gestion et aux

commi ssions de performance des investissements
au cours de | " exercice examinée
Commission
de
Commission| performance
Nom du fonds Domiciliation | de gestion % %
Aberdeen Global Asian Smaller Companies Fund
Class 12 Luxembourg 1,00% -
IAlken Fund- European Opportunities Class EU1 Luxembourg 1,00% 10%
Allianz Global Investmerftund-Allianz Europe
Equity Growth Class IT Luxembourg 0,95% -
Amundi ETF MSCI Europe UCITS France 0,15% -
Amundi Index Solutions Amundi MSCI Europe Luxembourg 0,15% -
Amundi Money Market FundShort Term (USD)
Class XV- Capitalisation Luxembourg 0,08% -
AXA IM Fixed Income Investment StrategiedS
Corporate Bond Class A USD Capitalisation Luxembourg 0,30% -
IAXA World Fund US High Yield Bonds Class |
Capitalisation USD Luxembourg 0,50% -
BlackRock Global Index FundsShares€uro
Government Bond Index Fund Class D2 RoyaumeUni 15,00% -
BlueBay FundsBlueBay Investment Grade Bond
Fund Class | Euro Luxembourg 0,50% -
BNP Paribas Insticash USD Clasapitalisation Luxembourg 0,15% -
Collateralized ETC on RICI EnhancEdergy TR
Index ETF Irlande 0,99% -
Collateralized ETC on RICI Enhanced Industrial
Metals TR Index ETF Irlande 0,99% -
Energy Dynamic Roll EasyTracker ETF France 0,95% -
HSBC Global Investment Fund#sia Ex Japan
Equity Smaller Companies Class | Luxembourg 0,75% -
HSBC Global Investment Fune&uro High Yield
Bond Class | Luxembourg 0,55% -
Industrial Metals Dynamic Roll Easy Tracker France 0,45% -
iShares Barclays 20+ Year Treasury Bond Fund E]| EtatsUnis 0,15% -
iShares Barclays UBreasury Inflation Protected
Securities Fund EtatsUnis 0,20% -
iShares iBoxx USD Investment Grade Corporate B
Fund
iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond
Fund EtatsUnis 0,59% -
iIShares MSCI All Country Asia e¥apan ETF EtatsUnis 0,71% -

103

du



Paris Bertrand Sturdza Investments Plc

Annexe Il (non-auditée) (suite)

Informations relatives aux fonds de fonds (suite)

Commission
de
Commission| performance
Nom du fonds Domiciliation | de gestion % %
iIShares MSCI Emerging Markets Index ETF EtatsUnis 0,71% -
iShares Russell 2000 Value Index Fund EtatsUnis 0,25% -
iIShares S&P Latin America 40 Index Fund EtatsUnis 0,49% -
Janus Henderson Horizeslobal Property Equities
Fund Class 12 Luxembourg 0,13% 10%
Janus Henderson Horizon Furiduroland Fund Clasg
[-2 Luxembourg 1,00% 10%
Janus Hendersdtiorizon Fundturo Corporate Bond
Fund Class 12 USD Hedged Luxembourg 0,75% 10%
JP Morgan FundsEurope Dynamic Small Cap Fung
Class C EUR (perf) (acc) EUR Luxembourg 0,75% 10%
GAM Multibond - Local Emerging Bond Fund Class
C Luxembourg 0,70% -
GAM Multistock - Japan Stock Fund Class CH USL
Hedged Luxembourg 0,65% -
M&G Investment Funds M&G Global Emerging
Markets Fund Class C USD RoyaumeUni 0,75% -
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Mark
Corporate Debt Fund Class Z Luxembourg 0,95% -
Neuberger Berman Investment Fundsifigh Yield
Bond Fund Class USD Institutional Accumulation
Shares Irlande 0,50% -
NN (L) US Credit Class | Cap USD Luxembourg 0,50% 10%
SPDR Gold Shares EtatsUnis 0,40% -
SPDR S&P 500 ETF Trust EtatsUnis 0,06% -
THEAM Quant Equity US Guru Class | Capitalisatiq
Institutional USD Luxembourg 0,65% -
THEAM Quant Equity US Guru EUR | Capitalisatio
Institutional Hedge EUR Luxembourg 0,25%
Threadneedle Investment Fund ICVBan Euro
Smaller Company Fund Class 2 RoyaumeUni 1,00% -
Vanguard Investment Series Pl¥anguard Global
Stock Index Fund Class Institutional USD Shares
Accumulation Irlande 0,25% -
Vanguard Investment Series PIEuropean Stock
Index Fund Claskstitutional Euro Shares Irlande 0,30% -
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Annexe Il (non-auditée) (suite)

Informations relatives aux fonds de fonds (suite)

Nom du fonds

Domiciliation

Commission
de gestion %

Commission
de

performance
%

Vanguard Investment Series Rlanguard US
Government Bond Index Fund Cl Institutional U.S.

Dollar Shares Irlande 0,20% -
\Vanguard US 500 Stock Index Fund Class Institutiq Irlande 0,10% -
\Vanguard US Opportunities Fund Clésstitutional

Shares Irlande 0,85% -
\Vontobel Fund Emerging Markets Equity Class | Luxembourg 0,83% -

Le tableau suivant reprend les informations relatives a la domiciliation, aux commissions de gestion et aux
u PBS FAST Portfol

commissions de performancedes ve st i ssements d

cours de la période examinée :

Commission
de
Commission de| performance
Nom du fonds Domiciliation gestion % %
Amundi ETF Topix EUR Hedged Daily France 0,48% -
Amundi MoneyMarket Fund Short Term (Euro)
Class IV Class Accumulation Shares Luxembourg 0,10% -
Amundi Money Market FundShort Term (USD)
Class XV- Capitalisation Luxembourg 0,08% -
BNP Paribas Insticash USD ClasgJapitalisation Luxembourg 0,15% -
BNP Paribas Insticash USD ClassCapitalisation Luxembourg 0,15% -
BNP Paribas Insticash USD ClasJapitalisation Luxembourg 0,15% -
Collateralized ETC on RICI Enhanced Energy TR
Index ETF Allemagne 0,99% -
Collateralized ETC on RICI Enhanckudiustrial
Metals TR Index ETF Allemagne 0,99% -
Db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan TRN Index
UCITS ETF Luxembourg 0,65% -
Energy Dynamic Roll EasyTracker ETF
Industrial Metals Dynamic Roll Easy Tracker France 0,45% -
Institutional Cash Serid3c - Institutional Euro
Liquidity Fund Class Core Accumulated Shares Ilande - -
iShares Barclays US Treasury Inflation Protected
Securities Fund EtatsUnis 0,20% -
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF Ilande 0,20% -
iShares Eur@orporate Bond Large Cap UCITS ETH Irlande 0,20% -
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ET Irlande 0,50% -
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Annexe Il (non-auditée) (suite)

Informations relatives aux fonds de fonds (suite)

Le tableau suivant reprend les informations relativesdmaiciliation, aux commissions de gestion et aux
i nvesti ssements

commi ssions de
cours de la période examinée :

performance

des

Commission
de
Commission de| performance
Nom du fonds Domiciliation gestion % %
iShares IBoxx High Yield Corporate Bond Fund ET EtatsUnis 0,50% -
iShares iBoxx USD Investment Grade Corporate B
Fund EtatsUnis 0,15% -
iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond
Fund EtatsUnis 0,59% -
iShares JP Morgan USBmerging Markets Bond
UCITS ETF Irlande 0,45% -
iShares MSCI All Country Asia e¥apan ETF EtatsUnis 0,71% -
iShares Russell 2000 Growth Index Fund EtatsUnis 0,25% -
iIShares Russell 2000 Value Index Fund EtatsUnis 0,25% -
iShares USICorporate Bond UCITS ETF USD
Distribution Irlande - -
iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ET Ilande 0,50% -
iShares USD Tips ETF (USD) Ilande 0,25% -
Lyxor ETF MSCI Emu Small Cap France 0,40% -
Lyxor ETF MSCI Emu Small Cap France 0,40% -
SPDR Gold Shares EtatsUnis 0,40% -
Vanguard REIT VIPERS EtatsUnis 0,11% -
iShares iBoxx High Yield Corporate Bond Fund ET EtatsUnis 0,50% -

Le tableau suivant reprend les informations relatives a la domiciliatiorgosmmissions de gestion et aux
investi ssements

commi ssions de
cours de la période examinée :

performance

des

Commission

de

Commission de| performance

Nom du fonds Domiciliation gestion % %
iShares MSCACWI Index Fund ETF EtatsUnis 0,32% -
iShares MSCI All Country Asia e¥apan ETF EtatsUnis 0,69% -
iIShares MSCI Emerging Markets Index ETF EtatsUnis 0,69% -
iIShares STOXX Europe 600 UCITS ETF Allemagne 0,20% -
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Annexe Il (non-auditée)

Informations relatives a la Politique de rémunération
Introduction

Les informations figurant @pres concernent les politiques de rémunération de la Scoidrmeémentu
Réglementation OPCVM.

La réglementation OPCVM impose divers exigences et
gue les OPCVM et les sociétés de gestion mettent en place et appliqguent des politiques et des pratiques de
rémunération qui sont conformes a une gestt de ri sque saine et efficace
n'encouragent pas une prise de risque qui serai-t
constitutifs des OPCVM. En outre, les politiques et procédures doivent inclure destidizpalestinées a

éviter les conflits d'intérét.

Les objectifs d’'investissement et |l es activités de
Conseil d’administration et ne sont rmtarsinternentsld d ér é s
ses activiteées et selon | e principe de proportion
rémunération.

La politique adoptée par | a Soci été est soumise a

déterminer si le systéme de rémunération fonctionne comme prévu et est conforme aux exigences de
rémunératiorfixées dans la Directive OPCV.MPendant I'exercice clos le 31 mars 2018, la politique a été
actualisée pour refléter les dernieres lignes direstidésponibles.

Personnes identifiées

Les Administrateurs de la Société sont considérés comme des Personnes identifiées, selon la définition de ce
terme dans la Réglementation OPCVYkt les détails de la rémunération des Administrateurs sont énoncés
dansles états financiers. Le Gestionnaire de portefeuille de la Société (employé par le Gestionnaire
dinvestissement) est également Administrateur.

En outre, les « Personnes désignées », selon la définition figurant dans la Politique de rémunératiea, nommé
auprés de |l a Soci été afin d apporter |l eur assistan
comme des Personnes identifiées, tel que ce terme est défini dans la Réglementation OPCVM, et les détails
relatifs aux honoraires des Persandésignées sont énoncés dans les états financiers.

Lorsque |l a Soci été dél égue |l es fonctions de gesti
Compartiment de | a Soci ét é, ell e s’ assureaplawe (a) gl
afin de s’'assurer que ces dél égués qu’'elle aura ai

rémunération détailléedans la Réglementation OPC\AM (b) que ces délégués sont soumis a des exigences
réglementaires en matiére denunération qui sont aussi efficaces que celles applicables au titre des Lignes
directrices sur |l es politiques de rémunération de

Les fonctions de support a | a Soci été ont été del
StrategicManagement Limited (le « Prestataire de services de gestion »). Aucun salarié du Prestataire de

services de gestion n'est consi dér é <comme une P e
professionnelles n’ont psguededdSeciéee.et | mportant sur |
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Annexe IV (nonauditée)
Déclaration sur la réglementation relative aux opérations de financement sur titres

La Réglementation relative aux Opérations de financeswntitres (Réglementation OFT) introduit un
reporting obligatoire pour les opérations de financement sur titres (OFT) et établit des exigences portant sur la
déclaration et | "accord mini mal | or srambmaredcadans é ut i | |

le marché des OFT.

Une Opération de financement sur titres (OFT) est
aux Opérations de financement sur titres comme constituant :
. une opération de mise en pension deditr
des préts/emprunts de titres et de matieres premieres ;
toute opération ayant un effet économique similaire, notamment ogésations

d’ ac h a tod de eemte&rachag; ou
. un prét avec appel de marge.

Au 31 mars 208, les Compartiments ne détenaient pas d'OFT et, en conséquence, les exigences de reporting
relatives aux OFT ne s'appliquent pas a la Société.
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Informations complémentaires (non auditées)

1. Total des frais surencours

Le total des frais sur encours pour

mars 2018 et le 31 mars 2017 se présente de la maniére suivante :

PBS SMART Portfolio 31 mars 2018
Catégoridnstitutionnelle en EUR 1,92%
Catégorie Institutionnelle en USD 2,22%
Catégorie Institutionnelle en CHF 2,00%
Catégorie Privée en USD 2,76%
Catégorie Privée en CHF 2,52%
Catégorie Privée en EUR 2,55%
CatégorieSelect Institutionnelle en CHF 0,94%
Catégorie Select Institutionnelle en EUR 0,93%
PBS FAST Portfolio 31 mars 2018
Catégorie Select Institutionnelle en CHF 0,72%
Catégorie Select Institutionnelle en EUR 0,74%
Catégorie Select Institutionnelle en USD 0,62%
Catégorie Institutionnelle en CHF 1,34%
Catégorie Institutionnelle en USD 1,58%
Catégorie Institutionnelle en EUR 1,45%
PBS WISE Europe 31 mars 2018
Catégoridnstitutionnelle en EUR 1,18%
Catégorie Privée en EUR 2,25%
PBS WISE Global 31 mars 2018
Catégorie Institutionnelle en USD 1,14%
Catégorie Privée en USD 2,22%

Le total des frais sur encours (h@ammissions dgerformanceCo mmi s si ons
Commi ssions du prestataire de services

PBS SMART Portfolio 31 mars 2018
Catégorie Institutionnelle en EUR 0,45%
Catégorie Institutionnelle en USD 0,45%
Catégorie Institutionnelle en CHF 0,45%
Catégorie Privee en USD 0,45%
Catégorie Privée en CHF 0,45%
Catégorie Privée en EUR 0,45%
Catégorie Select Institutionnelle en CHF 0,45%
Catégorie Select Institutionnelle en EUR 0,45%
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chaque

31 mars 2017
1,50%
1,49%
1,50%
2,53%
2,53%
2,53%
1,03%
1,03%

31 mars 2017
0,38%
0,42%
0,68%
1,39%
1,39%
0,00%

31 mars 2017
1,29%
2,36%

31 mars 2017
1,45%
2,55%

de gestion

cat égor

d ’

de gestion)
les exercices clos le 31 mars 2018 et le 31 mars 2017 se présente de la maniére suivante :

31 mars 2017
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
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Informations complémentaires (non auditées) (suite)

1. Total des frais sur encours (suite)

PBS FAST Portfolio

Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
Catégorie Select Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en CHF
Catégorie Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en EUR

PBS WISE Europe
Catégorie Institutionnelle en EUR
Catégorie Privée en EUR

PBS WISE Global
Catégorie Privée en USD
Catégorie Institutionnelle en USD

Le total des frais sur encours pour®e mmi s si ons
et Commissions du prestataire de services de ggstionu r

31 mars 2018
0,21%
0,21%
0,21%
0,21%
0,21%
0,21%

31 mars 2018
0,00%
0,00%

31 mars 2018

31 mars 2017
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,00%

31 mars 2017
0,00%
0,00%

31 mars 2017

0,03% 0,04%
0,03% 0,04%
de performance, Co
chaque catégorie d’

les exercices clos le 31 mars 2018 et le 31 mars 2017 se présente de la maniére suivante :

PBS SMART Portfolio

Catégorie Istitutionnelle en EUR
Catégorie Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en CHF
Catégorie Privée en USD

Catégorie Privée en CHF

Catégorie Privée en EUR

Catégorie Selednstitutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR

PBS FAST Portfolio

Catégorie Select Institutionnelle en CHF
Catégorie Select Institutionnelle en EUR
CatégorieSelect Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en CHF
Catégorie Institutionnelle en USD
Catégorie Institutionnelle en EUR

PBS WISE Europe
Catégorie Institutionnellen EUR
Catégorie Privee en EUR

110

31 mars 2018
1,47%
1,77%
1,55%
2,31%
2,07%
2,10%
0,49%
0,48%

31 mars 2018
0,51%
0,53%
0,41%
1,14%
1,37%
1,24%

31 mars 2018
1,18%
2,25%

31 mars 2017
1,08%
1,07%
1,08%
2,11%
2,11%
2,11%
0,61%
0,61%

31 mars 2017
0,13%
0,17%
0,43%
1,14%
1,14%
0,00%

31 mars 2017
1,29%
2,36%

mmi s s
actio
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Informations complémentaires (non auditées) (suite)

1. Total des frais sur encours (suite)

PBS WISE Global 31 mars 2018
Catégorie Institutionnelle en USD 1,11%
Catégorie Privée en USD 2,19%
Le total composite des frais sur

clos le 31 mars 2018 et le 31 mars 2017 se présentendmikxe suivante :

PBS SMART Portfolio 31 mars 2018
Catégorie Institutionnelle en EUR 2,37%
Catégorie Institutionnelle en USD 2,68%
Catégorie Institutionnelle en CHF 2,45%
Catégorie Privée en USD 3,21%
CatégoriePrivée en CHF 2,97%
Catégorie Privée en EUR 3,00%
Catégorie Select Institutionnelle en CHF 1,39%
Catégorie Select Institutionnelle en EUR 1,39%
PBS FAST Portfolio 31 mars 2018
Catégorie Select Institutionnelle €F 0,93%
Catégorie Select Institutionnelle en EUR 0,95%
Catégorie Select Institutionnelle en USD 0,83%
Catégorie Institutionnelle en CHF 1,55%
Catégorie Institutionnelle en USD 1,79%
Catégorie Institutionnelle en EUR 1,66%
PBS WISE Europe 31 mars 2018
Catégorie Institutionnelle en EUR 1,18%
Catégorie Privée en EUR 2,25%
PBS WISE Global 31 mars 2018
Catégorie Privée en USD 2,25%
Catégorie Institutionnelle en USD 1,17%

Ceci est basé sur les frais courants des compartimenigsents.

31 mars 2017
1,41%
2,51%

encour s pour

31 mars 2017
1,92%
1,91%
1,92%
2,95%
2,95%
2,95%
1,45%
1,45%

31 mars 2017
0,63%
0,67%
0,93%
1,64%
1,64%

31 mars 2017
1,29%
2,36%

31 mars 2017
2,59%
1,49%

chag

Les calculs du total des frais sur encours sont préparés conformément aux exigences des Lignes directrices de

la Swiss Funds Association.
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Rapport du gestionnaire d'investissement (suite)
pour I'exercice clos le 3inars 2018

PBS FAST Portfolio
2. Donnéedde performance des compartiments

Le pourcentage du rendement total d’une action
conformément aux exigences de la Swiss Funds Association, de la maniére détkiiéelss :

Du lancementau Du lancement au
31 mars 2018 31 mars 2017
Indice de
Comparti  Indice de référence référence
ment personnalisé Compartiment  personnalisé*
PBS SMART Portfolio
Catégorie Institutionnelle en
EUR 18,48% 33,75% 13,63% 25,91%
Catégoridnstitutionnelle en
usD 23,43% 33,75% 16,01% 25,91%
Catégorie Institutionnelle en
CHF 14,24% 32,51% 10,16% 24,77%
Catégorie Privée en USD 18,63% 34,77% 12,23% 26,88%
Catégorie Privée en CHF 10,18% 34,77% 6,88% 26,88%
Catégorie Privée en EUR 10,24% 30,21% 6,53% 22,76%
Catégorie Select Institutionnell
en CHF 13,86% 25,97% 8,75% 18,86%
Catégorie Select Institutionnell
en EUR 9,01% 17,66% 3,65% 10,96%
Du lancement au Du lancement au
31 mars 2018 31 mars 2017
Compartime US Dollar 1 US Dollar 1

nt  month LIBOR Compartiment month LIBOR
PBS FAST Portfolio

Catégorie Select 2,20% 0,89%
Institutionnelle en CHF 1,92% 0,51%
Catégorie Institutionnelle en 2,13% 0,82%
CHF (1,50)% (2,18)%
Catégorie Institutionnelle en 1,06% -
EUR (0,15)% -
Catégorie Select 2,20% 0,89%
Institutionnelle en EUR 3,87% 2,13%
Catégorie Select 2,20% 0,89%
Institutionnelle en USD 7,67% 3,70%
Catégorie Institutionnelle en 1,45% 0,14%
usD 4,47% 1,33%
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PBS FAST Portfolio

3. Données de performance des compartiments (suite)
Du lancement au Du lancement au
31 mars 2018 31 mars 2017
MSCI MSCI
Europe Net Europe Net
Total Return Total Return
Compartiment Index  Compartiment Index
PBS WISE Europe
Catégorie Institutionnelle en EU 21,81% 17,62% 18,67% 18,13%
Catégorie Privéen EUR (1,07)% 6,25% 0,96% 6,71%
Du lancement au Du lancement au
31 mars 2018 31 mars 2017
Compartiment Compartiment
PBS WISE Global
Catégorie Institutionnelle en USD 24.81% 6,25%
Catégorie Privée en USD 18,09% 1,62%

Lesperformances passées ne constituent pas un indicateur des performances actuelles ou futures et les données
de performance ne tiennent pas compte des commi ssi

4, Publications

Les Statuts de la Sociétée Pr ospectus, | e Suppl ément et | es Docu
du Compartiment et les rapports annuels et semestriels de la Société peuvent étre obtenus gratuitement aupres
du Représentant et du Service de paiement en Suisse, dedR&préet du Service de paiement en France, du
Service de paiement au Luxembourg, du Distributeur
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